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FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO

“CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA FUA 1II”
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FONDO no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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REGLAMENTO FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO — CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA
FUA I

En el presente reglamento (el “Reglamento”) se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira el
funcionamiento del fondo de inversién colectiva cerrado denominado CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD
RENTA FUA llI, (en adelante el “FONDQO”).

Este FONDO de inversion colectiva se regira por lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 expedido por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y las normas que lo modifiquen, sustituyan, adicionen o reformeny
por lo establecido en el presente Reglamento, y demas normas vigentes que regulen la materia.

CAPITULO | ASPECTOS GENERALES
1.1. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
La Sociedad Administradora del FONDO es Credicorp Capital Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, con NIT
860.068.182-5, entidad constituida por escritura publica nimero 7316 del 20 de noviembre de 1.978,

otorgada en la notaria 42 del circulo de Bogota y con matricula de registro mercantil nUmero 111636 (en
adelante la “Sociedad Administradora”).

1.2. FONDO

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO denominado CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA FIJA Il

1.3. DURACION DEL FONDO

El FONDO tendra una duracién maxima de tres (3) afios contados a partir de la fecha de inicio de las
operaciones del FONDO. No obstante, lo anterior, este término se podra prorrogar, por una Unica vez, por un
periodo de un (1) afio, por decisidn de la Sociedad Administradora.

1.4. SEDE
El FONDO tendra como sede la ciudad de Bogota D.C., en las oficinas de Credicorp Capital Colombia S.A.

ubicadas en la calle 34 No. 6-65 piso 1, y en las oficinas informadas en la pagina de Internet
www.credicorpcapital.com/colombia

Las entidades con las cuales la Sociedad Administradora tiene contratos de uso de red vigentes se podran
consultar en las oficinas de la Sociedad Administradora o a través de la pagina de Internet
www.credicorpcapital.com/colombia. Sin perjuicio de que se puedan recibir y entregar recursos en
establecimientos de crédito con quienes se tenga convenio para ello, la responsabilidad derivada en este
Reglamento es exclusiva de la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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1.5. DURACION DE LA INVERSION EN EL FONDO

El FONDO por ser de naturaleza cerrada, sélo permite que los inversionistas rediman su participacion al
vencimiento del término de duracién del FONDO o por la liquidacion del mismo, de conformidad con las reglas
establecidas en el presente reglamento. Lo anterior sin perjuicio de la posibilidad de redencién anticipada y
parcial de unidades y la distribucion del mayor valor de la participacidn en los términos sefialados en los
articulos 3.1.1.7.4 (Redencion parcial y anticipada de participaciones para los fondos de inversion colectiva
cerrados) y 3.1.1.7.5 (Distribucion del mayor valor de los aportes en fondos de inversion colectiva cerrados) del
decreto 2555 de 2.010.

1.6. SEGREGACION PATRIMONIAL

Los activos que formen parte del FONDO constituyen un patrimonio independiente y separado de los activos
propios de la Sociedad Administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios.

Por consiguiente, los activos del FONDO no hacen parte de los de la Sociedad Administradora y no constituiran
prenda general de los acreedores de esta y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse
para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accién contra la Sociedad
Administradora.

En todo caso, cuando la Sociedad Administradora actie por cuenta de un fondo, se considerard que
compromete Unicamente los recursos del respectivo fondo.

1.7. COBERTURA DE RIESGOS

La Sociedad Administradora deberd mantener durante todo el tiempo de la administracion del FONDO,
mecanismos que amparen los riesgos, contemplados en el articulo 3.1.1.3.4 (Cobertura) del Decreto 2555 de
2010, y las demas normas que lo regulen, modifiquen o sustituyan.

La informacién sobre la sociedad aseguradora, la vigencia de las pdlizas de seguro y su cobertura estara a
disposicion de los inversionistas a través de la pdagina de Internet de la Sociedad Administradora
(www.credicorpcapital.com/colombia).

1.8. MECANISMOS DE INFORMACION

De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, la Sociedad Administradora ha implementado
mecanismos de informacidn para que los inversionistas puedan tomar una decisidn de inversién en el FONDO.
Estos mecanismos son los siguientes:

Reglamento.

Prospecto de inversion.

Ficha técnica.

Extracto de cuenta.

5. Informe de rendicién de cuentas.

Eal o

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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En todo momento el inversionista podra acceder a la pagina de internet de la Sociedad Administradora, en
donde estaran disponibles estos documentos. Para la obtencion del extracto de cuenta a través de la pagina
de internet, el inversionista debera configurar previamente un usuario y una contrasefia.

1.9. MONTO MiNIMO PARA OPERAR EL FONDO

El FONDO debera tener un patrimonio minimo equivalente a dos mil seiscientos (2600) salarios minimos
legales mensuales vigentes, monto que debera alcanzarse en un plazo de seis (6) meses contados a partir de
la fecha de ejecutoria del acto administrativo de autorizacidn que habilita el inicio de operaciones del FONDO,
emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia. Este plazo podra ser prorrogado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, por una Unica vez, hasta por un tiempo igual, previa solicitud
justificada de la Sociedad Administradora.

1.10. CALIFICACION DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA

En el evento en que se decida calificar el FONDO, el mismo serd calificado atendiendo los criterios establecidos
en el articulo 3.1.1.3.6 (Calificacion del Fondo de Inversion Colectiva) del decreto 2555 de 2010 y las normas
que lo sustituyan, modifiquen o deroguen.

1.11. DURACION DE LA INVERSION Y PROCEDIMIENTO PARA LA RESTITUCION DE LOS APORTES POR
VENCIMIENTO DEL TERMINO DE DURACION

La duracion de la inversidn corresponde a la misma del FONDO, es decir, de maximo tres afios contados a
partir de la Fecha de Inicio de Operaciones.

La inversion en el FONDO sdlo podra ser redimida totalmente en la fecha establecida como plazo total de
duracion del mismo. En dicho momento, la liquidacién del FONDO se realizara de acuerdo con lo estipulado
en el presente Reglamento. El pago de redenciones podra efectuarse en la sede del FONDO o en las oficinas
donde haya agencias o sucursales autorizadas, asi como en las oficinas de los establecimientos de crédito con
los cuales tenga suscrito contrato de uso de red.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO Il POLITICA DE INVERSION
2.1. TIPO DE FONDO Y ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR
2.1.1. Tipo de FONDO
CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA FIJA 11l es un Fondo de Inversion Colectiva Cerrado.
2.1.2. OBJETO DEL FONDO

El objetivo del FONDO es proporcionar a los inversionistas un instrumento de inversion con el propdsito de
obtener una rentabilidad sobre los recursos depositados por los inversionistas, acorde con los del mercado de
los activos de renta fija emitidos en Colombia, llevando un control de los diferentes riesgos a los que se
encuentran expuestas las inversiones, en concordancia con el perfil de los inversionistas y la politica general
de riesgo del FONDO.

2.1.3. ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR
Dentro de los activos aceptables para invertir se encuentran los siguientes:

1 Valoresde deudainternay externa emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier otra forma
por la Nacidn, otras entidades de derecho publico, el Banco de la Republica, los establecimientos
bancarios, las corporaciones financieras, FOGAFIN, las compafiias de financiamiento comercial y los
demas vigilados por la Superintendencia Financiera.

2 Bonos de deuda, titulos participativos y papeles comerciales emitidos por el sector real y/o cualquier
otro valor inscrito o no en el RNVE.

3 Valores emitidos por entidades bancarias del exterior y por empresas extranjeras del sector real cuyas
acciones aparezcan inscritas en una o varias bolsas de valores internacionalmente reconocidas,
participaciones en fondos de inversidn extranjeros o fondos que emulen indices nacionales o extranjeros
del exterior y notas estructuradas.

4 Documentos representativos de participaciones en otros fondos de inversion colectiva.

Bonos obligatoriamente convertibles en acciones (BOCEAS)

6 Acciones ordinarias, privilegiadas, acciones con dividendo preferencial sin derecho a voto, emitidos en
mercados locales o internacionales, por empresas nacionales, ADR's y GDR's, independiente de la
regulacion de emision.

7 Derivados estandarizados y no estandarizados los cuales estén alineados con la politica de inversion del
fondo, cumpliendo con lo establecido en el articulo 3.1..1.4.6.

8 Instrumentos de renta variable.

w

En todos los casos, la Sociedad Administradora debera cumplir con las disposiciones aplicables a las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia segun la naturaleza, clase o tipo de operacion.

2.1.4. CONDICIONES APLICABLES A LAS INVERSIONES PREVISTAS EN EL NUMERAL 2.1.3

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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1. Para las inversiones en vehiculos de inversion colectiva, de conformidad con lo dispuesto en Numeral

2.6. Del Capitulo lll, Titulo VI de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica, y en las normas que la
modifiquen, sustituyan o complementen, se debera tener en cuenta lo siguiente:

A. EI FONDO sélo podra invertir en esquemas de inversion colectiva que estén alineados con la politica

de inversion del FONDO.

No se permite aportes reciprocos.

C. El FONDO si podra invertir en vehiculos de inversion locales administrados o gestionados por su
matriz, filiales y/o subsidiarias.

D. No podra generarse el cobro de una doble comisién en los casos en el que el total o parte de las
inversiones del FONDO se realice en otros esquemas de inversion colectiva administrados por la
misma Sociedad Administradora.

E. Adicionalmente a lo anterior para las inversiones en vehiculos de inversion colectiva se debera tener
en cuenta lo siguiente:

i. En el prospecto o reglamento del vehiculo, se debe especificar claramente el objetivo del
mismo, su politica de inversidn y administracién del riesgo.

ii. Laentidad encargada de la gestidn del vehiculo debera estar domiciliada en Colombia o en un
pais cuya calificacion de la deuda soberana corresponda a grado de inversion (otorgado por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente).

iii. La entidad encargada de la gestion del vehiculo, debe estar registrados y fiscalizados o
supervisados por organismos reguladores/supervisores pertinentes en el pais donde se
encuentre constituida la entidad gestora.

iv. Laentidad encargada de la gestién del vehiculo o su matriz, debe acreditar un minimo de USD
10.000 millones en activos administrados por cuenta de terceros para el caso de inversidn en
vehiculos extranjeros, y un minimo de $500 millones de pesos para el caso de inversién en
vehiculos locales. En ambos casos, la entidad deberd contar con un minimo de cinco afios de
experiencia en la gestién de los activos administrados.

v. El FONDO al tener el perfil de riesgo indicado en el numeral 2.5.2 de este Reglamento, las
inversiones que realice en otros fondos deberan guardar concordancia con el riesgo del FONDO.

vi. Tratandose de participaciones en vehiculos de inversidn colectiva representativos de indices
acordes con la politica de inversién, incluidos los ETFs, los indices deben corresponder a aquellos
elaborados por bolsas de valores o entidades del exterior con una experiencia no inferior a diez
(10) afios en esta materia, que sean internacionalmente reconocidas a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia, y fiscalizadas o supervisadas por los organismo
reguladores/supervisores pertinentes de los paises en los cuales se encuentre constituidas. Las
bolsas y entidades reconocidas de que trata este literal seran las divulgadas a través de la pagina
web de la Superintendencia Financiera de Colombia.

w

vii.  El valor de rescate de la cuota o unidad debe ser difundido mediante sistema publicos de
informacion financiera de caracter internacional
viii.  En el caso de vehiculos de inversion colectiva internacionales debera verificar al momento de la

inversion que el mismo cuente por lo menos con diez (10) aportantes o adherentes no
vinculados a la entidad encargada de la gestién y un monto minimo de cincuenta millones de
ddlares (USD $50 millones) en activos, excluido el valor de los aportes efectuados por el FONDO
y las entidades vinculadas al administrador y/o gestor del FONDO.

ix. Las participaciones o derechos de participacion de los fondos o vehiculos de inversién deben
contar con una politica de redenciones coherente con las del FONDO que realiza la inversion
y/o poder ser transadas en una bolsa de valores reconocida por la SFC.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Las inversiones en vehiculos de inversion colectiva solo se podran realizar cuando los vehiculos en los
que se invierta no impliquen apalancamiento para el FONDO.

La duracién de las inversiones efectuadas a través vehiculos de inversidon colectiva dedicadas a
invertir en renta fija contard de acuerdo con la duracién promedio ponderada de los activos
contenidos dentro del respectivo vehiculo. El criterio para determinar la clasificacion por tipo de
renta de los vehiculos de inversidn colectiva es el tipo de inversiones en las que invierte el vehiculo,
por esto, si un vehiculo de inversion colectiva se dedica a invertir en titulos de renta fija, es
considerado como de renta fija sin importar que su valor de unidad varie diariamente como resultado
de la forma de operar de los vehiculos de inversidn colectiva.

La calificacidn de las inversiones efectuadas a través de vehiculos de inversion colectiva locales o
extranjeros incluidos los ETFs (por sus siglas en inglés Exchange Traded Funds), contara de acuerdo
con la calificacion promedio ponderada de los activos de renta fija contenidos en el respectivo
vehiculo. Esta calificacién guardara coherencia con los objetivos de calificacion del FONDO.

2. Para las inversiones que realice el FONDO, se considerara como mercado o jurisdiccién admisible,
aquellos que correspondan a jurisdicciones sujetas a la vigilancia de una autoridad que forme parte de
la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO por sus siglas en inglés).

Para las inversiones en instrumentos de renta variable contempladas en el articulo 2.1.3 numeral (6) las
acciones deben estar inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE o listados en una bolsa
de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia o en un sistema de cotizacién de
valores del extranjero.

2.1.5. OTRAS OPERACIONES QUE PODRA IMPLEMENTAR EL FONDO EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES
QUE SE ESTABLECE EN EL PRESENTE REGLAMENTO SON:

1. Depositos a la vista en establecimientos de crédito nacionales, incluyendo las sucursales de
establecimientos de crédito nacionales en el exterior.

2. Depdsitos remunerados en el Banco de la Republica.

3. Depdsitos a la vista en bancos del exterior.

4. Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas.

5. Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de cobertura.

6. Operaciones de transferencia temporal de valores.

2.1.6. VALORACION DE LOS ACTIVOS ACEPTABLES

La valoracion del portafolio de inversiones conformado por los activos admisibles para invertir descritos en el
presente Reglamento se efectuara diariamente de acuerdo a lo dispuesto en el capitulo I-1 de la Circular Basica
Contable y Financiera, en concordancia con lo establecido en el Capitulo 1V, Titulo IV, Parte Il de la Circular
Basica Juridica, bajo el esquema de la proveeduria de precios para valoracion.

2.2. LIMITES DE INVERSION

En el siguiente cuadro se encuentran otros limites que aplican a la inversidn en Activos Admisibles del FONDO:

Participacion Limite
Activos Aceptables para Invertir frente al Total de Maximo
Activos por Emisor

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Minimo | Maximo

Valores de deuda interna y externa emitidos, aceptados,
avalados o garantizados en cualquier otra forma por la Nacidn,

otras entidades de derecho publico, el Banco de la Republica, 100% 40%,a

1. | los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, 0% ex,cepuon de
FOGAFIN, las compafiias de financiamiento comercial y los T'tU|OS_ fje la
demas vigilados por la Superintendencia Financiera. Nacion
Valores de Segundo Mercado sin calificacidn crediticia 10%
Bonos de deuda, titulos participativos y papeles comerciales

2. | emitidos por el sector real y/o cualquier otro valor inscrito o 0% 100% 40%
no en el RNVE.

Valores emitidos por entidades bancarias del exterior y por
empresas extranjeras del sector real cuyas acciones aparezcan
3. inscritas_en una o.v.aria_s bolsas de valores i.nterna.\(,:ionalmente 0% 30% 20%
reconocidas, participaciones en fondos de inversion
extranjeros o fondos que emulen indices nacionales o
extranjeros del exterior y notas estructuradas
Documentos representativos de participaciones en otros
fondos de inversién colectiva.

5. | Bonos obligatoriamente convertibles en acciones (BOCEAS) 0% 30% 20%
Acciones ordinarias, privilegiadas, acciones con dividendo
preferencial sin derecho a voto, emitidos en mercados locales

0% 30% 20%

6. . . . 0% 30% 20%
o internacionales, por empresas nacionales, ADR's y GDR's, ? ? ?
independiente de la regulacion de emision.

Derivados con fines de Inversion 0% 30% NA
Instrumentos de Renta Variable 0% 30% 20%

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el valor total de los activos del FONDO.

e (Calificacidon Local: La calificacidn minima local en la cual podra invertir el FONDO sera la “AA-“, este limite
no aplicara para las calificaciones del segundo mercado o las colocaciones privadas permitidas para el
FONDO en su calidad de inversionista profesional.

e (Calificacidn Internacional: La calificacién minima en la escala de largo plazo para los valores en los cuales
invertird el FONDO sera de BB+. Si no se cuenta con una calificacion de corto plazo, se tomara la
calificacion de largo plazo. En el evento en que haya mas de una calificacidn, se tendra en cuenta la mas
baja. En todo caso, la calificacion de las inversiones debera guardar coherencia con los objetivos de
inversién del FONDO.

e Para las inversiones en renta fija que podra realizar el FONDO, el plazo de vencimiento maximo de éstas
serd tres (3) afios.

e El plazo promedio ponderado de las inversiones en titulos de renta fija sera de tres (3) afios.

e Eltotal de la posicion expuesta al riesgo cambiario peso —ddlar, no podra superar el cincuenta por ciento
(50%) del valor del FONDO.

e La exposicion cambiaria a otras monedas diferentes a ddlar podra ser del treinta por ciento (30%).

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Paragrafo Primero: En caso que un emisor / titulo cambie la calificacion a una por debajo de los limites, se
tendra un periodo de ajuste de hasta 30 dias habiles para ajustarse a los limites.

Paragrafo Segundo: En caso de presentarse cambios en las politicas de inversién por variaciones en los
aportes y retiros del FONDO, movimientos en los precios de mercado o cambios en la calificacién crediticia
que afecten los limites establecidos, la Sociedad Administradora tendra 30 dias habiles para ajustar el
portafolio para el cumplimiento de la misma.

2.2.2. AJUSTES TEMPORALES POR CAMBIOS EN LAS CONDICIONES DE MERCADO

De acuerdo con el articulo 3.1.1.4.3 (Ajustes temporales por cambios en las condiciones de mercado) del
Decreto 2555 de 2010, cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado
hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversién del FONDO, la Sociedad Administradora podra
ajustar de manera provisional y conforme a su buen juicio profesional dicha politica.

Los cambios efectuados deberan ser informados de manera efectiva e inmediata a los inversionistas, a la
sociedad calificadora y a la Superintendencia Financiera de Colombia, detallando las medidas adoptadas y la
justificacion técnica de las mismas y su duracién. La calificacion de la imposibilidad debera ser reconocida
como un hecho generalizado en el mercado.

2.2.3. PERIODO DE DESINVERSION

Sin perjuicio de lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en el presente Reglamento sobre el Proceso
Liquidatorio, el FONDO tendra un periodo de desinversidon correspondiente a los ultimos seis (6) meses del
plazo de duracidn establecido en el numeral 1.3. Duracion del FONDO, de este Reglamento. Durante este
periodo, el FONDO podra incrementar su posicion en recursos liquidos incluso hasta alcanzar a tener el 100%
del valor de sus activos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de entidades financieras de Colombia o
del exterior, calificadas como grado de inversidn por una calificadora de riesgo.

2.3. LIQUIDEZ DEL FONDO
2.3.1. OPERACIONES REPO, SIMULTANEAS Y TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES

La Sociedad Administradora, podra realizar para el FONDO, operaciones de reporto o repos activas,
simultaneas activas y de transferencia temporal de valores. Estas operaciones deberan efectuarse a través de
un sistema de negociacién o de registro de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Paragrafo Primero: Las operaciones de reporto o repos activas y simultaneas activas en ningin momento
podrdn exceder el treinta por ciento (30%) de los activos del FONDO. En estos casos se dard aplicacién al
Articulo 3.1.1.4.5 (Operaciones repo, simultdneas y de transferencia temporal de valores) del Decreto 2555 de
2010 y demas normas que lo modifiquen, complementen, adicionen, sustituyan o deroguen. Los titulos o
valores que reciba el FONDO en desarrollo de operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas no
podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacion. Las
operaciones de cobertura y derivados deberan sujetarse a los establecido en el Decreto 2555 de 2010.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Paragrafo Segundo: En las operaciones de transferencia temporal de valores de que trata el presente articulo,
el FONDO solo podra recibir titulos o valores previstos en el presente Reglamento y en el Prospecto. Dichos
titulos o valores no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva
operacién. Asi mismo, en los casos en que el FONDO reciba recursos dinerarios, estos deberan permanecer
congelados en depdsitos a la vista en establecimientos de crédito.

Paragrafo Tercero: Las operaciones previstas en el presente articulo no podrdn tener como contraparte,
directa o indirectamente, a entidades vinculadas de la Sociedad Administradora.

Paragrafo Cuarto: La realizacion de las operaciones previstas en el presente articulo no autoriza ni justifica
que la Sociedad Administradora incumpla los objetivos y Politica de Inversidon del FONDO de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento.

Paragrafo Quinto: El FONDO podra realizar operaciones repo, simultaneas y transferencias temporales de
valores de caracter pasivo con el propdsito de atender redenciones de participaciones o gastos del FONDO,
en caso de ser procedente. Igualmente, podrd realizar créditos intradia y operaciones de reporto, repo,
simultaneas y transferencia temporal de valores intradia para efectos de cumplir operaciones en el mercado
en nombre del FONDO.

Para efectos de los limites establecidos en el articulo 3.1.1.5.2 (Limites en las operaciones de naturaleza
apalancada) del Decreto 2555 de 2010, no se computardn las operaciones de reporto o repo pasivas y
simultaneas pasivas realizadas para atender solicitudes de redencién de participaciones o gastos del FONDO,
caso en el cual no podran exceder del 30% del activo total del FONDO de inversidn colectiva y no se
consideraran operaciones de naturaleza apalancada.

2.3.2. DEPOSITOS DE RECURSOS LiQUIDOS

El FONDO podra mantener hasta lo indicado en el siguiente cuadro del total de los activos del FONDO en
recursos liquidos, salvo que por circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado se
haga imposible su cumplimiento. En dicho momento, se realizaradn los ajustes temporales por cambios en las
condiciones de mercado, segun lo establecido en el Articulo 3.1.1.4.3 (Ajustes temporales por cambios en las
condiciones de mercado) del Decreto 2555 de 2010.

La diversificacién de los recursos liquidos del FONDO debera cumplir con los siguientes limites:

DIVERSIFICACION DE LOS RECURSOS LI'QUIDOS
. LIMITE MAXIMO | LIMITE MAXIMO CALIFICACION
CUENTAS DEPOSITO ABIERTAS EN GENERAL POR EMISOR MiINIMA
Entidad Fmanc;:srie:rColombla oel 100%
o -
Entidad Subordinada de la Matriz de la [100%] 10% Grado de Inversion
Sociedad Administradora °

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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También podra hacer operaciones de contraccién ante el Banco de la Republica cuando se trate de recursos
remunerados, de conformidad con lo dispuesto en la Circular Externa DODM — 148 del 10 de junio de 2005
del Banco de la Republica, y las demas normas que lo modifican, adicionan o sustituyen.

2.4. OPERACIONES DE COBERTURA

Con el propdsito de cubrirse de los diferentes riesgos que puedan afectar al portafolio, el FONDO podra
realizar operaciones de cobertura sobre los activos aceptables para invertir sefialados en el presente
Reglamento, mediante la contratacion de derivados de cobertura tales como forwards, futuros y swaps sobre
tasas de interés, bonos nacionales, monedas y demds subyacentes permitidos. Estas operaciones solo podran
realizarse para cubrir posiciones en riesgo del FONDO, y no se tendran para ningin efecto como Operaciones
de Naturaleza Apalancada, de acuerdo con lo dispuesto en el Paragrafo 1 del Articulo 3.1.1.5.1 (Operaciones
de naturaleza apalancada en los fondos de inversion colectiva) del Decreto 2555 de 2010.

La metodologia que se usard para la valoracién de estas operaciones sera la definida en el Manual de
metodologia de Valoracion del proveedor de precios elegido, de conformidad con lo dispuesto en la Circular
Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 y en las normas que lo modifiquen, adicionen o
reformen. La Sociedad Administradora debera definir una metodologia para el cdlculo de la exposicion del
FONDO, el cual debera ser previamente aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo Primero: Cuando se presenten excesos en los limites previstos en el presente numeral en relacién
al nivel de cobertura, como consecuencia de la valorizacién o desvalorizacion de las inversiones que
conforman el FONDO, este tendra un plazo de diez (10) dias habiles para que sea ajustado, sin perjuicio de lo
dispuesto en el numeral 2.2.3 del presente Reglamento.

Paragrafo Segundo: Las operaciones de cobertura que se lleven a cabo en desarrollo de la gestion del FONDO,
no se tendran en cuenta para el célculo de los limites aplicables a los activos aceptables de inversion del
FONDO, por cuanto no se consideran inversiones del FONDO sino instrumentos de gestidn del riesgo del
portafolio.

2.5. RIESGOS DEL FONDO
2.5.1 FACTORES DE RIESGO DE FONDO

El Inversionista debe tener en cuenta los riesgos que a continuacion se relacionan, de acuerdo con lo
establecido en el Decreto 2555 de 2010 y en cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue:

Riesgo de crédito: Es la posibilidad de que el FONDO incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus activos,
como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de un deudor o emisor de un titulo. Cada inversidn
que realiza la Sociedad Administradora con recursos del FONDO implica que ésta asume un riesgo que
transfiere a sus suscriptores y que esta determinado por la probabilidad que tiene el emisor de cumplir o no
con las obligaciones que se generan del correspondiente valor.

Ni la Sociedad Administradora, ni el FONDO pueden garantizar que un evento de incumplimiento no se
presente por parte de algin emisor que tenga obligaciones para con el FONDO.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Riesgo de Liquidez: Es el riesgo de no poder vender o transferir rapidamente y a precios de mercado, los
activos que integran los activos del FONDO. En otras palabras, representa la pérdida por la venta anticipada o
forzosa de activos a precios inusualmente bajos para hacer frente a las obligaciones del inversionista. Esto
puede deberse tanto a problemas de liquidez del mercado en si mismo, como por mantener posiciones
elevadas de algln instrumento o valor con relacién al volumen total operado en el mercado.

Riesgo de Mercado: Es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables del mercado que
afecten los precios de los activos que forman parte del portafolio de un inversionista. Existen diferentes tipos
de riesgos de mercado en funcion de los factores especificos que dan lugar a la aparicidn de este tipo de riesgo
para cada producto:

o Riesgo de tasa de interés: Es el riesgo de pérdida del valor del portafolio ante variaciones en las tasas
de interés del mercado. Se puede clasificar en funcién de las causas que lo originan.

o Riesgo de precio: Es el riesgo de variaciones en el valor de mercado de determinados activos como
consecuencia de modificaciones en sus precios (distinto de las tasas de interés o del tipo de cambio,
como seria el precio de acciones). Se aplica badsicamente a los titulos de renta variable y a las materias
primas.

o Riesgo de tipo de cambio: Es el riesgo asociado a la variacidn en el tipo de cambio asumido al negociar
divisas o al mantener posiciones en diferentes monedas.

Riesgo Operativo: Representa la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacidn, en
los controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones. El riesgo operativo surge como
consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con los aspectos operativos y
tecnoldgicos de las actividades de negocio que le puedan generar en un momento dado pérdidas potenciales
al inversionista.

Riesgo de Contraparte: Es el riesgo inherente a la relacidn que existe con las entidades o personas con las
cuales se realizan negociaciones y esta directamente asociado a la capacidad y disposicion de cumplimiento
de las obligaciones que se desprenden de la operacidn.

Riesgo juridico: Se define como el riesgo de que una operacidn no pueda ser ejecutada por prohibicidn,
limitacién o incertidumbre acerca de la legislacidn aplicable, o por errores en la interpretacion de la misma.
Asimismo, existe el riesgo de que un cambio en la regulacidn vigente afecte las condiciones de la participacién
gue tengan los inversionistas en el FONDO. Este riesgo no es mitigable, pues obedece al curso normal del
proceso normativo de cada pais

Riesgo Reputacional: Es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad por desprestigio, mala imagen,
publicidad negativa, cierta o no, respecto de la institucién y sus practicas de negocios, que cause pérdida de
clientes, disminucidn de ingresos o procesos judiciales.

Riesgo de Concentracion: Esta relacionado con la concentraciéon que pueda tener en algin momento
determinado el portafolio de inversiones en un solo emisor de algunos de los activos.

Riesgo Inherente: Es el nivel de riesgo propio de la actividad, sin tener en cuenta el efecto de los controles.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Riesgo de Contagio: Es la posibilidad de pérdida que una entidad puede sufrir, directa o indirectamente, por
una accion o experiencia de un relacionado o asociado. El relacionado o asociado incluye personas naturales
o juridicas que tienen posibilidad de ejercer influencia sobre la entidad.

Riesgo de Lavado de Activos: la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir por su propensién a ser
utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o
canalizacidn de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento
de activos provenientes de dichas actividades.

Riesgo de Seguridad de la Informacion: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por la inadecuada
administracién de perfiles, roles de acceso a la red o sus recursos (servidores, aplicaciones, etc.), por la
extraccion y/o divulgacion no autorizada de informacién, por la modificacién no autorizada de datos y/o
software y/o por la inadecuada administracién de los incidentes de seguridad informética que conlleven a la
perdida de la disponibilidad de la informacion.

2.5.2. PERFIL DE RIESGO DEL FONDO

El FONDO tendra un riesgo MODERADO, es decir, se considera que tiene una capacidad superior de limitacién
al riesgo de pérdidas, por destinar los aportes de sus inversionistas a la adquisicion de portafolios de titulos o
valores, en cuanto a su capacidad superior de conservacion del capital invertido y con plazo fijo para el retiro
de su inversién.

2.5.3. ADMINISTRACION DE RIESGOS.

Riesgo de Crédito: Este riesgo se mitigara invirtiendo los recursos de acuerdo con las calificaciones
establecidas en este Reglamento.

Riesgo de Tipo de Cambio: Este riesgo podra ser mitigado mediante operaciones de cobertura para la moneda
en la cual estara expresado el activo.

Riesgo de Liquidez: Para mitigar el riesgo de liquidez se debera diversificar el portafolio de acuerdo con la
politica de diversificacién de activos descrita en el numeral 2.2. del presente Reglamento, de conformidad con
lo dispuesto en la Circular Externa 018 de 2021 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Riesgo de Mercado Para la gestion de este riesgo, se ha adoptado un sistema de administracién de riesgo de
mercado (SARM) a través del cual las exposiciones a este tipo de riesgo son identificadas, medidas,
controladas y gestionadas. Este sistema esta compuesto por un conjunto de politicas, procedimientos,
metodologias de medicidn y mecanismos de control implementados especificamente para gestionar el riesgo
de mercado, con el objetivo de adoptar de forma oportuna las decisiones necesarias para la mitigacion de
dicho riesgo, en la medida en que esto se juzgue necesario. La medicidn de este riesgo se hara de conformidad
con lo dispuesto en la Circular Externa 018 del 2021 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Riesgo Operativo: Este riesgo se mitigara mediante el control por parte de la Sociedad Administradora de sus
procesos operativos, asi como la revision del buen desarrollo de las operaciones. Para tal fin el administrador
cuenta con el sistema de administracion de riesgo operativo (SARO) de acuerdo con la normatividad vigente.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Riesgo de Contraparte: La sociedad administradora realizara periddicamente un estudio de las contrapartes
con las cuales interactia el FONDO, y determinard de forma estricta cuales son las entidades o personas
adecuadas para realizar sus operaciones. En cualquier caso, las operaciones de contado, de liquidez y a plazo
tendran la modalidad de pago contra entrega, minimizando este riesgo.

Riesgo de Concentracion por Emisor: Este riesgo lo mitigara la Sociedad Administradora llevando a cabo las
inversiones de conformidad con los limites impuestos en el presente Reglamento.

Riesgo de Lavado de Activos: Este riesgo es mitigado mediante la adopcién del sistema de administracion del
riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT para protegerse frente al riesgo LAFT, este
sistema se ha instrumentado a través de las etapas y elementos que lo integran y que se encuentran
contenidas en el Manual SARLAFT y los cuales son de objeto continuo de seguimiento y actualizacién de
acuerdo con la evolucion del mercado y mejores practicas que se den en la materia, con el fin de realizar los
ajustes necesarios para el efectivo, eficiente y oportuno funcionamiento del sistema.

Riesgo de Seguridad de la Informacién: Para la administraciéon de este tipo de riesgo, la Sociedad
Administradora cuenta con metodologias para que a la informacidn tengan acceso sélo aquellos que de
acuerdo con sus funciones y responsabilidades tienen una necesidad legitima del negocio (Confidencialidad);
gue esté protegida contra modificaciones no planeadas, realizadas con o sin intencién (Integridad), que esté
disponible cuando sea requerida (Disponibilidad), que sea utilizada para los propdsitos que fue obtenida
(Privacidad) y que se deje rastro de los eventos que ocurren al tener acceso a la informacién (Auditabilidad).

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO Il ORGANISMOS DE ADMINISTRACION, GESTION Y CONTROL
3.1. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL
3.1.1. RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del FONDO, adquiere obligaciones de medio y no
de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una
tasa fija para las participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizaciéon de los
activos que integran el FONDO, en términos de lo dispuesto en el articulo 3.1.3.2.5 (Responsabilidad y alcance
de las obligaciones del gestor del portafolio del fondo de inversion colectiva) del Decreto 2555 de 2010 y demds
normas que lo sustituyan o modifiquen.

Para cumplir sus funciones, la Sociedad Administradora cuenta con una Junta Directiva, un Gerente de Fondos
de Inversion Colectiva y un Comité de Inversiones, encargados de realizar la gestion del FONDO. Para este fin,
la Junta Directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente Reglamento y en las
normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el Gerente y el Comité de Inversiones. La informacién
relacionada con el Gerente y dicho Comité serd publicada a través del sitio web de la Sociedad Administradora.

La constitucion del Comité de Inversiones y la designacion del Gerente de Fondos de Inversion Colectiva no
exonera a la Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos
en las normas vigentes.

3.1.2. GERENTE Y SUS CALIDADES

El FONDO tendra un Gerente, persona natural de dedicacién exclusiva, con su respectivo suplente, nombrado
por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora, quien sera el encargado de la ejecucion de la gestion del
portafolio del FONDO, por cuenta de la mencionada sociedad, que ejerce la actividad de gestidn de este
FONDO. Sus decisiones seran tomadas de manera profesional, con la diligencia exigible a un experto prudente
y diligente, observando la politica de inversion del FONDO, el Reglamento y las normas aplicables.

El Gerente y su suplente se consideran administradores de la Sociedad Administradora con funciones
exclusivamente vinculadas a la gestion del FONDO y han acreditado la experiencia especifica en
administracion y gestidn de los riesgos correspondientes al FONDO que administran, ademds de contar con la
debida inscripcion vigente en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores (RNPMV).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Cédigo de Conducta para la gestion de fondos de inversion colectiva de la
Sociedad Administradora, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.5.2.3 del Decreto 2555 de 2010,
seran funciones del Gerente las siguientes:

1. Enlatomade decisiones de inversion debera tener en cuenta las politicas disefiadas por la Junta Directiva
para identificar, medir, gestionar y administrar los riesgos.

2. Documentar con detalle y precisidon los problemas detectados en los envios de informacion de la
Sociedad Administradora del FONDO a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia,

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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categorizados por fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto. Asi mismo, deberd documentar los
mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las fallas detectadas.

3. Asegurarse de que la Sociedad Administradora cuente con personal idéneo para el cumplimiento de las
obligaciones de informacion.

4. Proponer a los érganos de administracion el desarrollo de programas, planes y estrategias orientadas al
cumplimiento eficaz de las obligaciones de informacion a cargo de la Sociedad Administradora.

5. Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la Junta Directiva de la sociedad
administradora del FONDO, vy vigilar su cumplimiento por las demas personas vinculadas
contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas con la gestion del FONDO.

6. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos que imposibiliten o dificulten el
cumplimiento de sus funciones, previa informacioén a la Junta Directiva.

7. Presentar la informacién a la Asamblea de Inversionistas, de conformidad con lo sefialado en el numeral
15 del articulo 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

8. lIdentificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés, segun las reglas
establecidas en las normas aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva.

9. Acudir a la Junta Directiva de la Sociedad Administradora del FONDO en los eventos en que considere
que se requiere de su intervencién, con la finalidad de garantizar la adecuada gestion del mismo.

10. Ejercer una supervisidon permanente sobre el personal vinculado a la gestion del portafolio del FONDO.

11.Las demads asignadas por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de las
responsabilidades asignadas a la misma.

Paragrafo Primero: El suplente sélo actuara en caso de ausencias temporales o absolutas del principal.
3.1.3. JUNTA DIRECTIVA

La junta directiva de la Sociedad Administradora con respecto a la administracién del FONDO debera cumplir
las siguientes obligaciones:

1. Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de administracion de fondos de
inversion colectiva, y determinar los criterios o condiciones bajo los cuales la sociedad desarrollara todas o
algunas de las demas actividades relacionadas con los fondos de inversion colectiva administrados.

Para el efecto, la junta directiva deberd definir para cudles fondos de inversidn colectiva o familias de fondos
de inversion colectiva la sociedad ejercera la gestidon del portafolio de manera directa, y para cuales dicha
gestion sera delegada a un gestor externo en los términos de la presente parte del presente decreto.

Asi mismo, la junta directiva deberad realizar la designacién de la entidad que prestara los servicios de custodia
de valores, y de las actividades complementarias a la misma que seran prestadas por parte de la entidad
designada como custodio.

2. Definir los criterios o estandares aplicables a la seleccion de entidades encargadas de la gestidn, y de la
custodia de los fondos de inversidn colectiva administrados por la sociedad autorizada.

3. Definir una adecuada estructura organizacional para garantizar el cumplimiento e independencia de las
funciones propias de la actividad de administracién de fondos de inversidn colectiva, asi como del personal
responsable de las mismas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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4. Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso de valoracién del portafolio de los fondos de
inversién colectiva administrados y de sus participaciones, el cual debera ser cumplido por la sociedad
administradora o por el gestor o el custodio del respectivo fondo de inversidn colectiva, segun lo establezca
en el presente Reglamento.

La junta directiva debera fijar medidas de control que permitan vigilar el cumplimiento de las reglas
establecidas para la valoracién de los fondos de inversion colectiva administrados.

5. Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de conducta apropiadas y
suficientes, que se orienten a evitar que los fondos de inversidn colectiva administrados puedan ser utilizados
como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier forma de
dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar
apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

6. Aprobar los manuales para el control y prevencion del lavado de activos, de gobierno corporativo
incluyendo el codigo de conducta, de control interno, y los demas necesarios para el cumplimiento de las
normas aplicables.

7. Establecer politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevancia con el adecuado funcionamiento y la
correcta administracién del fondo de inversidn colectiva.

8. Disenfiar politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de control interno, orientadas a
administrar los riesgos que puedan afectar a los fondos de inversidn colectiva administrados.

9. Determinar politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la informacién divulgada al
publico en general, a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

10. Establecer politicas y adoptar los mecanismos que sean necesarios para evitar el uso de informacién
privilegiada o reservada y la manipulacidn de la rentabilidad o del valor de la unidad.

11. Disefar y aprobar las politicas para la presentacién a las asambleas de inversionistas de toda la informacion
necesaria que permita establecer el estado de los fondos de inversién colectiva administrados, incluyendo
como minimo: los estados financieros basicos de propdsito general, la descripcidn general del portafolio, y la
evolucion del valor de la participacién, del valor del fondo de inversion colectiva y de la participacién de cada
inversionista dentro del mismo.

12. Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés, asi como las politicas y los procedimientos
para su prevencion y administracion.

13. Establecer politicas, directrices y procedimientos para el ejercicio de los derechos politicos inherentes a
los valores administrados colectivamente, cuando dicha actividad no haya sido delegada voluntariamente en
el custodio de dichos valores. Dichas politicas, directrices y procedimientos deberan definir expresamente los
casos en que la sociedad administradora podra abstenerse de participar en las deliberaciones y votaciones,
en razoén, entre otras, de la poca materialidad de la participacion social o de los asuntos a ser decididos.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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14. Fijar las directrices de los programas de capacitacion para los funcionarios encargados de las tareas
relacionadas con la administracion de los fondos de inversién colectiva.

15. Definir los mecanismos que seran implementados para el seguimiento del cumplimiento de las funciones
del personal vinculado contractualmente al gestor externo, en relacién con la gestién del fondo de inversién
colectiva.

16. Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva y oportuna los problemas detectados
y reportados por las areas involucradas en la actividad de administracion del fondo de inversidn colectiva, y
por el revisor fiscal, sobre asuntos que puedan afectar el adecuado funcionamiento y administracién del fondo
de inversion colectiva.

17. Determinar los mecanismos que eviten la aplicacion de précticas discriminatorias o inequitativas entre los
inversionistas de un mismo fondo de inversién colectiva.

18. Determinar el contenido minimo de los informes que debera presentar quien ejecute la actividad de
gestion de los fondos de inversion colectiva administrados por la sociedad administradora.

19. Nombrar el gerente del fondo de inversidn colectiva y su suplente, cuando haya lugar.
20. Autorizar al fondo de inversion colectiva realizar emisiones de bonos.

21. Las demas establecidas a cargo de la junta directiva de la sociedad administradora de fondos de inversién
colectiva en otras normas legales o reglamentarias.

3.2. COMITE DE INVERSIONES

La Sociedad Administradora conformara un comité de inversiones, responsable del andlisis de las inversiones,
de la calidad de los emisores y de los activos en los que invierte el FONDO, asi como de la definicion de los
cupos de inversion y las politicas para la adquisicion y liquidacidn de inversiones, de acuerdo con las politicas
de riesgo de la Sociedad Administradora. El comité de inversiones podra ser el mismo para todos los fondos
de inversion colectiva administrados por la Sociedad Administradora.

3.2.1. CONSTITUCION

Este comité estara conformado por tres (3) miembros elegidos por la junta directiva. Los miembros del comité
de analisis de inversiones se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22 de la
Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

La constitucién del comité de inversiones no exonera a la junta directiva de la responsabilidad prevista en el
articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del
cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales y en el Decreto 2555 de 2010.

Cualquier cambio en la composicion del comité de inversiones se pondra inmediatamente en conocimiento
de los inversionistas a través de la pagina de internet de la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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3.2.2. REUNIONES

Las reuniones del comité de inversiones serdn mensuales o extraordinarias cuando las necesidades asi lo
exijan, previa convocatoria que realice el gerente del FONDO con una antelacion de cinco (5) dias calendario
a la fecha prevista para realizar la reunién del comité. De las reuniones efectivamente realizadas se debera
elaborar un acta con base en los requisitos y formalidades contemplados en el Cédigo de Conducta para
fondos de Inversion Colectiva de la Sociedad Administradora, en lo referente a comité de inversiones.

Para conformar qudérum deliberatorio y decisorio, deberan encontrarse presentes al menos dos (2) de los
miembros del comité de inversiones.

3.2.3. FUNCIONES

Corresponde al comité de Inversiones del FONDO, el andlisis de las inversiones que pueda realizar el FONDO,
asi como de los emisores o pagadores de los valores en lo que se decida invertir, de acuerdo con su politica
de inversidn, el perfil de riesgo del FONDO vy la politica de riesgos definida por la Sociedad Administradora.
Tendra las siguientes funciones:

1. Aprobar los cupos de inversidon del FONDO.

2. Hacer las recomendaciones de rotacién de los activos del FONDO vy de las inversiones que se deben
realizar, identificando las tendencias del mercado o circunstancias que puedan afectar el valor del
FONDO.

3. Fijar las politicas de adquisicién y liquidacion de inversiones, velar por su eficaz cumplimiento, incluyendo
la asignacion de cupos de inversidn por emisor y por clase de titulo, atendiendo en todo momento lo
definido en este Reglamento.

3.3. REVISOR FISCAL

El revisor fiscal de la Sociedad Administradora ejercerad las funciones propias de su cargo respecto del FONDO.
Los reportes o informes relativos al FONDO se deberan presentar de forma independiente a los referidos a la
Sociedad Administradora.

La revisoria fiscal sera designada por la asamblea general de accionistas de la Sociedad Administradora y para
el cumplimiento de sus funciones ha surtido todo el tramite establecido por la regulacion vigente.

Los inversionistas podran obtener la informacién de contacto del revisor fiscal a través del prospecto de
inversién o de la ficha técnica del FONDO. El prospecto sera entregado a los inversionistas en el momento de
la vinculacidn, vy, al igual que la ficha técnica, estara disponible para consulta en la pagina de Internet
www.credicorpcapital.com/colombia.

Paragrafo. La existencia de la revisoria fiscal no impide que el FONDO contrate un auditor externo, con cargo
a sus recursos, segun las reglas que se establezcan en el presente Reglamento en cuanto hace a sus funciones
y designacion.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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CAPITULO IV CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES
4.1. VINCULACION Y CLASE DE PARTICIPACION

4.1.1 VINCULACION

Para ingresar al FONDQO, los inversionistas deberdan:

1. Suministrar la informacidn y documentos necesarios (los cuales les serdn solicitados al momento de la
vinculacién) y

2. Efectuar el aporte correspondiente, que debe ser integramente pagado e identificado para la
constitucion de las participaciones.

El horario para recibir solicitudes y aportes sera los dias habiles de 8:00 a.m. a 1:00 p.m. y el ultimo dia habil
del mes sera de 8:00 a.m. a 10:00 a.m. Las solicitudes y aportes recibidos fuera de los horarios establecidos
seran considerados como recibidos el dia habil siguiente.

Los aportes de los inversionistas estaran representados en unidades adquiridas de igual valor y caracteristicas,
de lo cual se dejara constancia en los certificados de inversion en donde constara la participacion del
inversionista en el FONDO. El nimero de unidades suscritas sera el resultante de dividir el monto del aporte
entre el valor de la unidad vigente del dia y su cantidad serd informada al inversionista el dia habil
inmediatamente siguiente al de suscripcion. La Sociedad Administradora procedera a expedir al inversionista
una constancia por el nimero de unidades de inversion correspondientes a su aporte que sera enviada por
correo a cada inversionista a la direccidn que éste notifique en el momento de la vinculacion.

La Sociedad Administradora le debe suministrar al inversionista el Prospecto del FONDO antes de realizar la
inversién, dejando constancia del recibo de la copia escrita del mismo y la aceptacién de la informacién alli
consignada. El Prospecto y el Reglamento se encuentran a disposicion de los inversionistas en la pagina de
Internet de la Sociedad Administradora _y en todas las oficinas de la Sociedad Administradora que se
encuentren habilitadas para recibir aportes del FONDO. En caso que la identificacidon de los recursos no se
haya podido llevar a cabo al momento de su entrega, se entendera que la vinculacién del inversionista al
FONDO se da con la firma del Prospecto, sin perjuicio, de que desde la fecha de recibo de los recursos se
puedan constituir las respectivas unidades de participacién, para efectos de determinar la utilidad o pérdida
del inversionista.

Todo inversionista podra entregar al FONDO, con posterioridad a su ingreso al mismo, nuevas cantidades de
dinero para adquirir derechos, caso en el cual el cdmputo de los respectivos derechos se harda con referencia
al valor de la unidad vigente a la fecha de la entrega de los nuevos recursos considerandose esta como una
operacién independiente de las ya efectuadas.

Si el aporte se realiza en cheque, el titulo definitivo sélo se expedira una vez que se haya pagado el cheque.
Si el cheque o cheques con los que se efectta el aporte no son pagados por el correspondiente banco girado
a su presentacidn, se considerara que en ninglin momento existid dicho aporte en el FONDO, ello con
fundamento en la condicidn resolutoria prevista en el Articulo 882 del Cédigo de Comercio. En tal evento,

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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una vez sea impagado el instrumento se procederan a efectuar las anotaciones contables pertinentes
tendientes a anular la correspondiente operacion y a devolver el titulo no pagado a la persona que lo hubiere
entregado a la Sociedad Administradora.

Las participaciones en el FONDO se constituirdn una vez el inversionista realice la entrega efectiva y se haya
establecido la plena identificacién de la propiedad de los recursos correspondientes.

Como medida de control previo, la Sociedad Administradora Unicamente tendra en consideracidn los aportes
respecto de los cuales se haya podido identificar a quien entrega los recursos y haya surtido el procedimiento
de vinculacidn establecido por la Sociedad Administradora.

Paragrafo Primero: La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisién de inversionistas al
FONDO, asi como el de la recepcién de aportes posteriores del mismo.

Paragrafo Segundo: Los aportes, asi como el pago de redenciones, podran efectuarse en la sede del FONDO
o en las oficinas donde haya agencias o sucursales autorizadas, asi como en las oficinas de los establecimientos
de crédito con los cuales tenga suscrito contrato de uso de red, los cuales podran ser consultados en las
oficinas de la Sociedad Administradora o a través de la pagina de Internet
(www.credicorpcapital.com/colombia).

4.1.2. CLASES DE PARTICIPACIONES DEL FONDO

El FONDO cuenta con diferentes clases de participacion, creados de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 3.1.1.6.5 del Decreto 2555. Sin perjuicio de la aplicacién del principio de trato equitativo a los
inversionistas que se encuentren en las mismas condiciones objetivas, cada Clase de Participacion podra
otorgar derechos y obligaciones diferentes a los inversionistas que las adquieran, en aspectos tales como
monto de las comisiones de administracidn y reglas para realizar los aportes y redimir las participaciones del
fondo de inversidn colectiva. A su vez cada Clases de Participacién dard lugar a un valor de unidad
independiente.

EL FONDO dispone de dos (2) Clases de Participacion dentro de las cuales se clasifican los Inversionistas y son
las siguientes:

Clases de Descripcion Comision de
Participacion Administracién
(i) Inversionista que cumpla los requisitos de ingreso y
monto de inversidn, y no pertenezcan a ninguna otra
A Clase. 0.85%
(i) Cuentas Omnibus administradas por distribuidores

especializados.

Inversionista: Fondos de inversion colectiva y fondos de
E pensiones voluntarias administrados por la Sociedad 0%
Administradora o sus sociedades vinculadas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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Paragrafo Primero: Sin perjuicio de lo anterior y previa autorizacidon de la Superintendencia Financiera, a
futuro podran ser creados nuevos tipos de participaciones sin que esto afecte al tipo de inversionistas
existentes.

4.1.3. CLASIFICACION Y PERFILAMIENTO DE INVERSIONISTAS.

En la vinculacidn del Inversionista, a éste se le asignara un perfil de riesgo en concordancia con la informacién
aportada por el mismo. De igual forma, se realizara la respectiva clasificacion como Cliente Inversionista o
Inversionista Profesional, segin corresponda:

Cliente Inversionista: Todo cliente que asi se califique o que no tenga la calidad de Inversionista Profesional.

Inversionista Profesional: Los inversionistas que tengan esta calidad conforme a la definicidon establecida en
los articulos 7.2.1.1.2 (Definicion de inversionista profesional) y 7.2.1.1.3 (Otros clientes categorizados como
"inversionista profesional") del Decreto 2555 de 2010 o en la norma que lo modifique o adicione.

4.2. NUMERO MiNIMO DE INVERSIONISTAS
Durante la vigencia del FONDO, el nimero de Inversionista no podra ser inferior a dos (2).

El nimero minimo de inversionistas no se aplicara durante los primeros seis (6) meses de operacion del
FONDO.

4.3. LIMITES A LA PARTICIPACION

Segun lo dispuesto en el Articulo 3.1.1.6.2 (Limites a la participacion por inversionista) del Decreto 2555 de
2010, por tratarse de un fondo de inversidon colectiva cerrado, el porcentaje maximo de participacién por
Inversionista de manera directa o indirectamente a través de una cuenta dmnibus en el FONDO sera del
sesenta por ciento (60%). No obstante lo anterior, la Sociedad Administradora podra modificar el porcentaje
maximo de participacién por Inversionista sefialado en el literal anterior, estableciendo limites mas
restrictivos de participacion en el momento en que lo considere pertinente, a través de la reforma al
Reglamento.

Paragrafo Primero: Los limites establecidos en la presente clausula no se aplicaran durante los primeros seis
(6) meses de operacién del FONDO de Inversién Colectiva

Paragrafo Segundo: Para el caso de la distribucion especializada contemplada en el numeral 9.2 del presente
Reglamento, los limites de que trata este numeral deberdn ser controlados por parte del Distribuidor
Especializado. Para ello, el inversionista deberda manifestar de manera expresa ante el Distribuidor
Especializado, que no se encuentra inmerso en dichas situaciones.

Paragrafo tercero: Los limites establecidos en este numeral, no aplicaran a la cuenta de 6mnibus contemplada
en el numeral 9.2 del presente Reglamento.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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4.3.1. MONTO MINIMO DE INVERSION

El aporte minimo para ingresar al FONDO serd cinco millones de pesos ($5.000.000).

4.3.2. MONTO MiNIMO DE PERMANENCIA

El monto minimo para permanecer en el FONDO serd cinco millones de pesos ($5.000.000).

4.4. REPRESENTACION DE LAS PARTICIPACIONES

La naturaleza de los derechos de los Inversionistas en el FONDO estard representada en derechos de
participacién (“Unidades de Participacidon”). Por tratarse de un fondo de inversion colectiva cerrado, las
Unidades de Participacion de inversion de cada Clase estaran representados por valores de participacion

nominativos en los términos del articulo 2 de la Ley 964 de 2005. Las Unidades de Participacién no estaran
inscritas en el RNVE.

Los documentos, registros electronicos o comprobantes representativos de las participaciones en el FONDO
contendrdn todas las previsiones sefialadas en el Numeral 2.10 del Capitulo Ill del Titulo VI de la Parte lll de la
Circular Basica Juridica, las cuales son:

1. Nombre de la Sociedad Administradora,

2. Nombre del FONDO.

3. Unidad de Participacion.

4, Nombre de la oficina, sucursal o agencia de la sociedad administradora, o si fuere el caso, el de las
entidades con las que se haya suscrito convenio de uso de red, contrato de distribucidn especializada,
o contrato de corresponsalia local, que estén facultados para expedir el documento representativo de
participaciones y la fecha de expedicion respectiva.

5. El nombre e identificacion del Inversionista.

6. El valor nominal de la inversidn, el nimero de unidades que dicha inversion representa y el valor de la
unidad a la fecha en que se realiza la inversiéon de acuerdo con el tipo de participacion, segun
corresponda.

7. Las advertencias sefialadas en el articulo 3.1.1.9.3 (Advertencia) del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo: Los derechos de participacion del inversionista se podran ceder, caso en el cual la Sociedad
Administradora debera consentir en la cesién propuesta, para lo cual el cesionario deberd allegar la
informacioén sefialada en el numeral 4.1.1. del presente Reglamento.

4.5. REDENCION DE PARTICIPACIONES

La inversion en el FONDO sdlo podra ser redimida totalmente en la fecha establecida como plazo total de
duracion del fondo de inversidén colectiva. En dicho momento, la liquidacion del FONDO se realizara de
acuerdo a lo estipulado en el presente Reglamento. El pago de redenciones podra efectuarse en la sede del
fondo de inversidn colectiva o en las oficinas donde haya agencias o sucursales autorizadas, asi como en las
oficinas de los establecimientos de crédito con los cuales tenga suscrito contrato de uso de red.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Este FONDO podra redimir parcial y anticipadamente unidades en las que se representa la participacion en
los siguientes eventos:

a. Cuando se trate de ventas anticipadas o redenciones y amortizaciones de activos iliquidos.
b. De manera periddica, el mayor valor de los aportes de los Inversionistas con el valor inicial de los mismos
o los rendimientos de los activos del FONDO.

El retiro o reembolso parcial de participacién en el FONDO, por concepto de redencidn parcial y anticipada de
participaciones debera calcularse con base en el valor de la participacidén de cada Inversionista en el dia en
gue efectivamente se cause el retiro. Ella se expresara en moneda legal y se registrara con cargo a las cuentas
contables de Patrimonio del Fondo de Inversidn Colectiva y abono a Cuentas por Pagar. El pago efectivo
deberd hacerse a mas tardar al dia siguiente de la causacién del mismo. En estos casos, la redencidn se
realizara a prorrata de las participaciones de los suscriptores en el FONDO.

Cuando se determine por parte de la Sociedad Administradora la redencion anticipada de derechos en el
FONDO, éstos seran informados a cada uno de los inversionistas a través de la pagina Web
(www.credicorpcapitalcolombia.com). Dicha informacién contendra ademas de lo descrito anteriormente, la
fecha en la cual se causara la redencién y el procedimiento para su pago efectivo. Asi mismo se les indicara
que la redencidén anticipada de unidades afectara los valores representativos de la inversion.

4.5.1. SUSPENSION DE REDENCION DE PARTICIPACIONES

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora de fondos de inversion colectiva, podra autorizar la
suspension de redenciones de participaciones de los fondos de inversién colectiva, que implica la
imposibilidad de atender tanto las solicitudes de redencién de participaciones, como las de constitucion de
estas en el FIC.

Asimismo, la Asamblea de Inversionistas del FIC, podrd aprobar la suspension de redenciones de las
participaciones, en los mismos eventos indicados abajo, mediando convocatoria previa efectuada en los
términos del presente Reglamento, caso en el cual esta suspensiéon se mantendra durante el periodo de
tiempo que la misma establezca, transcurrido el cual se podran solicitar y atender redenciones.

La suspensidn podra ser aprobada cuando, existan circunstancias excepcionales para el FONDO, o para el
mercado en general, que impidan la operacion normal del mismo o la correcta determinacién del valor de las
unidades de participacion. A manera de ejemplo, y sin que agote la posibilidad de que existan circunstancias
distintas, se recogen las siguientes:

1. Problemas operacionales que hayan sido impredecibles y que afecten directa o indirectamente los
procesos del FONDO.
2. Problemas de liquidez no previsibles.

Para decretar esta suspensién debe considerarse siempre el mejor interés de los inversionistas, tanto de
aquellos que buscan redimir, como los que permanecen y los que quieren constituir participaciones.

De aceptar esta medida, la Junta Directiva o la Asamblea de Inversionistas deberan determinar el periodo de
tiempo por el cual se suspenderan las redenciones, transcurrido el cual se podran solicitar y atender

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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redenciones. Esta decisidn, junto con sus fundamentos, el sustento técnico y econdmico de la decision, el
periodo de suspensidn y el procedimiento para restablecer las redenciones debera ser informada de manera
inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual forma, la decision debera informarse de
manera inmediata, clara y precisa a los inversionistas a través del sitio Web de la Sociedad Administradora.

4.6. DISTRIBUCION DEL MAYOR VALOR DE LOS APORTES

En el caso en el que los activos del FONDO generen una rentabilidad que debido a la estructura del portafolio
de inversiones no pueda ser reinvertida, el FONDO podra prever la posibilidad de distribuir el mayor valor de
los aportes mediante la reduccién del valor de la unidad.

En todos los casos se entendera que la reduccion del valor de los aportes no podra conllevar la reduccién del
valor inicial del derecho pactado en el presente Reglamento.

Una vez definida por parte de la Sociedad Administradora la Distribucién del Mayor Valor de los Aportes, el
valor a entregar a cada inversionista debera calcularse con base en el valor de la participaciéon de uno de ellos
en el dia en que efectivamente se cause la distribucidn. El valor de esta distribucién se expresara en moneda
legal y se registrara con cargo a las cuentas contables de Patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva y abono
a Cuentas por Pagar. El pago efectivo debera hacerse a mas tardar al dia siguiente de la causacién del mismo.
En estos casos, la distribucidn se realizara a prorrata de las participaciones de los suscriptores en el FONDO.

Cuando se determine por parte de la Sociedad Administradora la Distribucion del Mayor Valor de los Aportes
del FONDO, esto serd informado a cada uno de los inversionistas a través de la pagina Web
(www.credicorpcapitalcolombia.com). Dicha informacién contendra ademas de lo descrito anteriormente, la
fecha en la cual se causara la distribucién y el procedimiento para su pago efectivo. Asi mismo se indicara el
efecto sobre el nuevo valor de unidad.

CAPITULOV VALORACION DEL FONDO Y DE LAS PARTICIPACIONES
5.1. VALOR INICIAL DE LA UNIDAD

El valor inicial o nominal de cada unidad sera de diez mil pesos ($10.000).

5.2. VALORACION DEL FONDO
La determinacion del valor de precierre del FONDO se hara asi:
5.2.1. PRECIERRE DEL FONDO DE INVERSION DEL DIA T

Sobre el valor del FONDO al cierre de operaciones del dia anterior, (VFCt-1), se calculara el valor de la comisidn
que cobrard la Sociedad Administradora. Una vez efectuado el célculo, se procedera a realizar el precierre del
FONDO del dia, (PCFt), de la siguiente manera:

PCFt= VFCt-1+RDt

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Dénde:
PCFt = Precierre del FONDO del dia t.
VFCt-1 = Valor del FONDO al cierre de operaciones del dia t-1.
RDt Resultados del dia t (Ingresos menos Gastos del dia t).

5.2.2. VALOR DEL FONDO DE INVERSION AL CIERRE DEL DIA T

La determinacion del valor del FONDO al cierre del dia, estara dado por el monto del valor de precierre en el
dia de las operaciones, adicionado en los aportes recibidos durante el dia y deducidos los retiros o
redenciones, anulaciones y la retencidn en la fuente, todos ellos expresados en unidades al valor de la unidad
que rige para las operaciones del dia. Su expresion se determina en moneda asi:

VFCt = VFCt-1 + Partida Activas del dia t — Partidas Pasivas del dia t
Dénde:
VFCt = Valor del FONDO al cierre del dia t.
VFCt-1 = Valor del FONDO al cierre del dia anterior.

5.3. VALOR DE LA UNIDAD

Una vez determinado el precierre del FONDO para el dia t (PCFt) conforme a lo dispuesto en el Capitulo 11
de la Circular Externa 100 de 1995, se debe calcular el valor de la unidad para las operaciones del dia, de la
siguiente manera:

Donde:
VUOt =Valor de la unidad para las operaciones del dia t
PCFt =Precierre del FIC paraeldiat
NUCt-1 = Numero de unidades del FONDO al cierre de operaciones del dia t-1

La informacion relativa al valor de la unidad vigente en el dia, a los activos que conforman el FIC, a las
comisiones y demds costos y gastos admisibles que sean pagados con los activos administrados y a la
rentabilidad del mismo, sera divulgada en las condiciones establecidas en el presente Reglamento.

5.4. PERIODICIDAD DE LA VALORACION

El valor del FONDO vy el valor de sus unidades se calcularan diariamente. El valor del FONDO se expresara en
pesos y en unidades.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
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CAPITULO VI GASTOS A CARGO DEL FONDO
6.1. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
La Sociedad Administradora percibird como remuneracidn una comisién previa y fija establecida en términos
nominales segln se determina en la cldusula 4.1.2. para cada clase de participacidn. La cual se liquidara y
causara diariamente, pero se cancelard mes vencido a la Sociedad Administradora desde el primer dia habil
del mes siguiente.

Para efectos de cdlculo del valor de la comision se aplicard la siguiente formula:

VCt = VFCr1 * CNAt / 365

Ddnde:
VCt = Valor de la comision a cobrar en el dia t para el FONDO.
VFC:+1 = Valor del FONDO al cierre del dia t-1.
CNAt = Comision nominal anual a cobrar el dia t.”

6.2 GASTOS A CARGO DEL FONDO Y PRELACION DE PAGO DE LOS MISMOS

Seran imputables al FONDO los gastos que son necesarios para su funcionamiento y los relacionados con su
gestidn, tales como:

1. El costo del contrato de depdsito de los valores que componen el portafolio del FONDO.
2. El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del FONDO.
3. La remuneracién de la Sociedad Administradora.

4. Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del FONDO, cuando las
circunstancias asi lo exijan.

5. El valor de los seguros y amparos de los activos del FONDO, distintos de la cobertura a que se refiere el
articulo 3.1.1.3.4 del presente decreto.

6. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito y transferencia de los recursos del FONDO.

7. Los gastos en que se incurra para la citacidn y celebracion de las asambleas de los inversionistas.

8. Los tributos que gravan directamente los valores, los activos o los ingresos del fondo de inversidn colectiva.
9. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del fondo de inversion colectiva.

10. Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicion o enajenacién de activos y la
realizacién de operaciones, asi como la participacion en sistemas de negociacion o de registro.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
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11. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de emisién de bonos por
parte del FONDO de inversidn colectiva, operaciones de reporto o repo pasivos, simultaneas pasivas y
transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de los costos de otras operaciones apalancadas
que se encuentren autorizadas.

12. Los derivados de la calificacion del FONDO, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.3.6 del
presente decreto.

13. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

14. Los gastos correspondientes a la publicacion de avisos y la remisién de comunicaciones relacionadas con
la modificaciéon del Reglamento del FONDO.

15. Cuando sea el caso, los honorarios y gastos causados por la auditoria externa del FONDO de inversion
colectiva, los cuales tendran que ser divulgados entre los inversionistas y el publico en general.

Los gastos no relacionados se entenderan a cargo de la Sociedad Administradora del FONDO.
6.3. CRITERIOS PARA LA SELECCION Y REMUNERACION DE LOS INTERMEDIARIOS

Para la consecucidn de los activos que conformaran el portafolio del FONDO la Sociedad Administradora podra
suscribir contratos con intermediarios especializados en este tipo de activos. Los intermediarios
especializados se someteran a evaluacion del Comité de Inversiones y solo se aprobaran y suscribiran
contratos con aquellos que cumplan las condiciones establecidas en cuanto a experiencia o trayectoria y
conocimiento del mercado. La remuneracion la aprobara el Comité de Inversiones.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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CAPITULO VIl  DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

7.1. FACULTADES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Son facultades de la Sociedad Administradora

1. Invertir los recursos del FONDO de conformidad con la politica de inversién sefalada en el presente
Reglamento, para lo cual debera implementar mecanismos adecuados de seguimiento y supervision.

2. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los Inversionistas o
de los beneficiarios designados por ellos.

3. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del FONDO a una entidad legalmente autorizada
para tal fin, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, y garantizar la informacidn
necesaria para la correcta ejecucion de las funciones de custodia.

4. Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos diferentes a valores que hagan
parte del portafolio del FONDO.

5. Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgo del FONDO.

6. Efectuar la valoracion del FONDO y sus participaciones, de conformidad con lo previsto en el Decreto 2555
de 2010, la Circular Basica Contable Financiera, la Circular Basica Juridica y las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, en caso de que esta obligacion no sea cumplida por el custodio.

7. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del FONDO, cuando éstos sean diferentes
a valores entregados en custodia.

8. Llevar la contabilidad del FONDO separada de la propia o la de otros negocios por ella administrados, de
acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, y lo
dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera, la Circular Basica Juridica.

9. Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de informacién del FONDO.

10. Verificar el envio oportuno de la informacién que la sociedad administradora debe remitir a los
inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, y que el contenido de la misma cumpla con las
condiciones establecidas en la normatividad vigente.

11. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informaciéon que conozca con ocasién de la actividad de
administracion del FONDO, y adoptar politicas, procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de
informacion privilegiada o reservada relacionada con el FONDO.

12. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion de las areas de
administracion de los fondos, para lo cual deberd contar con estructuras organizacionales adecuadas para
lograr este objetivo.

13. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que participan en el
funcionamiento y la distribucion del FONFO, sin perjuicio de las obligaciones que el distribuidor especializado
tenga frente a su fuerza de ventas.

14. Vigilar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus obligaciones en la
administracién del FONDO.

15. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que impidan el normal
desarrollo del FONDO o su liquidacién, o el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador, o
cuando se den causales de liquidacion del FONDO. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la
ocurrencia del hecho, a la fecha en que tuvo o debié haber tenido conocimiento del mismo. Este informe
debera ser suscrito por el representante legal de la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del

Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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16. Presentar a las Asambleas de Inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacion necesaria que
permitan establecer el estado del FONDO; en todo caso, como minimo deberd presentar los estados
financieros basicos de propdsito general, la descripcion general del portafolio, la evolucion del valor de la
participacion, asi como del valor del FONDO vy la participacidn de cada inversionista dentro del mismo.

17. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que se orienten a
evitar que los fondos puedan ser utilizadas como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversidon o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para
dar apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y recursos vinculados con las
mismas.

18. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo, incluyendo el cédigo de conducta, y los
demas necesarios para el cumplimiento de las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

19. Abstener de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas del FONDO.

20. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de conformidad con
las politicas que defina la Junta Directiva.

21. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora del FONDO.

22. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en la actividad de
administracion del FONDO, segun las reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices sefialadas
por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

23. Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Autorregulador del Mercado
de Valores la informacién que para el cumplimiento de sus funciones requieran acerca de la administracion
del FONDO.

24. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos del FONDO, y
en general, ejercer los derechos derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello.

25. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a los fondos para evitar conflictos de interés y
uso indebido de informacidn privilegiada, incluyendo la reserva o confidencialidad que sean necesarias.

26. Limitar el acceso a la informacion relacionada con el FONDO, estableciendo controles, claves de seguridad
y “logs” de auditoria.

27. Controlar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus obligaciones y deberes
en la gestion del FONDO, incluyendo las reglas de gobierno corporativo y conducta y demas reglas establecidas
en los manuales de procedimiento.

28. Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno, medicidn, control y gestidn de riesgos.
29. Escoger intermediarios para la realizacion de las operaciones del FONDO, cuando tales intermediarios sean
necesarios. Los intermediarios se escogerdn en concordancia con el deber de mejor ejecucién del encargo,
teniendo en cuenta la situacion del mercado y el cumplimiento de estdndares de desempefio adecuado.

30. Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del FONDO.

31. Las demas que establezcan las normas que regulan la actividad de administracién de los FONDO.

32. Las demas establecidas en las normas vigentes.

7.2. FACULTADES Y DERECHOS

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades de la Sociedad
Administradora:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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1. Previa aprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en las condiciones establecidas por
las normas pertinentes, modificar el presente Reglamento, el modelo y contenido de los documentos
representativos de la inversion, y cualquier otro documento relacionado con el FONDO.

2. Dentro de los parametros establecidos por las normas aplicables a los fondos de inversidn colectiva,
determinar los valores que conformaran el portafolio de inversién, de acuerdo con el presente
Reglamento.

3. Percibir con cargo a los recursos del FONDO, la comisidon por los servicios prestados, segun lo
contemplado en el presente Reglamento.

4. Efectuar las citaciones a la Asamblea de Inversionistas.

Abstenerse de aceptar inversionistas en los términos y condiciones del presente Reglamento.

6. Las demds consagradas expresamente en el presente Reglamento para su buena y correcta ejecucion.

u

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO VIII  DEL CUSTODIO DE VALORES
8.1. IDENTIFICACION DEL CUSTODIO

El custodio de valores sera BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A., entidad autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para ejercer dicha actividad por virtud del contrato suscrito con la
Sociedad Administradora

8.2. FUNCIONES DEL CUSTODIO

La custodia de valores es una actividad del mercado de valores regulada por el Decreto 1243 de 2013. Por
medio de ésta, el custodio ejerce el cuidado y la vigilancia de los valores y recursos en dinero del custodiado
para el cumplimiento de operaciones sobre dichos valores. Los principios que orientan la actividad son la
independencia, la segregacién y la profesionalidad. Para la Sociedad Administradora el custodio ejerce
particularmente:

a. Lasalvaguarda de los valores.
b. La compensacién y liquidacion de las operaciones.
c. La administracion de los derechos patrimoniales.

8.3. OBLIGACIONES DEL CUSTODIO
Para la prestacion del servicio, el custodio debera cumplir con las siguientes obligaciones:

1. Mantener durante el tiempo de duracion de la prestacidén del servicio de custodia, mecanismos de
cobertura que amparen los riesgos por pérdida o dafio.

2. Asegurar que se realice la anotacidn en cuenta de los derechos sobre los valores cuya custodia se le
encomienda a nombre del cliente respectivo.

3. Contar con las politicas, los procedimientos y mecanismos necesarios para garantizar una adecuada
ejecuciodn de la actividad de custodia de valores.

4. Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de su actividad.

5. Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por el custodiado, en relacién con los valores
objeto de custodia.

6. Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad informatica para
garantizar la continuidad de su operacion.

7. Adoptar las politicas, los procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la informacién que la entidad
reciba o conozca en razén o con ocasidn de la actividad de custodia.

8. Establecer la politica general en materia de cobro de comisiones a los custodiados y los mecanismos de
informacién sobre las mismas.

9. Reportar diariamente al custodiado todos los movimientos realizados en virtud de las instrucciones
recibidas.

10. Informar oportunamente al custodiado y a la Superintendencia Financiera de Colombia cualquier
circunstancia que pueda afectar el normal desarrollo de la labor de custodia y solicitarle al custodiado
las instrucciones adicionales que requiera para el buen cumplimiento de sus funciones.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacidn que reciba o conozca en razén o con ocasion
de la actividad de custodia de valores y adoptar las politicas y procedimientos para evitar el uso indebido
de informacion privilegiada o reservada relacionada con los valores custodiados y con las estrategias,
negocios y operaciones del custodiado.

Suministrar al custodiado la informacion y documentacion que éste requiera sobre los valores y de
recursos en dinero objeto de custodia y sobre el desarrollo del contrato, de forma inmediata.

Impartir las 6rdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas bancarias en las cuales se
depositen dineros del custodiado, con el fin de compensar y liquidar las operaciones que se realicen
sobre los valores respecto de los cuales se ejerce la custodia.

Adoptar medidas de control y reglas de conductas necesarias, apropiadas y suficientes para evitar que
los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo,
inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades
ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

Las demas que contemple la normatividad vigente y aplicable, relacionadas con la custodia de valores.
Sin perjuicio de lo anterior, se debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 2.37.2.1.5 del
Decreto 2555 de 2010.

Las facultades y derechos del custodio BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A. seran las
descritas en el contrato suscrito con Credicorp Capital Colombia S.A. para el efecto.

8.4. REMUNERACION DEL CUSTODIO

La metodologia de calculo de la remuneracion sera la contemplada en el contrato suscrito entre la Sociedad
Administradora y BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A., conforme a las siguientes variables:

Cobro relacionado con el volumen de activos del FONDO entregados en custodia, tanto en renta fija
como renta variable, que estara expresado en puntos basicos y que sera menor en la medida que crezcan
los activos del FONDO.

Cobros asociados a la realizacidon de transacciones con los activos del FONDO, propias del proceso de
compensacion y liquidacién de operaciones celebradas por el FONDO, como son la entrega contra pago,
el envio libre de pago, y las modificaciones o cancelaciones de operaciones.

Dichos montos se pagaran al custodio mes vencido.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO IX DISTRIBUCION

La actividad de distribucién de fondos de inversidn colectiva comprende la promocion del FONDO con miras
a la vinculacién de inversionistas a los mismos y solo puede desarrollarse por sociedades administradoras y
distribuidores especializados.

9.1. MEDIOS DE DISTRIBUCION

La actividad de distribuciéon del FONDO comprende la promocién del mismo con miras a la vinculacién de
Inversionistas, la cual solo podrd ser realizada por la Sociedad Administradora o los distribuidores
especializados conforme el articulo 3.1.4.2.1 (Distribucién especializada) del decreto 2555 de 2010. La
Sociedad Administradora podra implementar los diferentes medios habilitados por la normatividad vigente
para desarrollar la distribucidon del FONDO:

1. Directamente a través de su fuerza de ventas o de distribuidores autorizados a través de
cuentas dmnibus diferentes a la Sociedad Administradora.
2. Por medio del contrato remunerado de uso de red, celebrado por la Sociedad

Administradora del FONDO con una entidad vigilada habilitada para prestar ese servicio, en
los términos del articulo 2.34.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010.

En el caso en que el FONDO sea distribuido por medios diferentes al establecido en el numeral 1, éstos se
daran a conocer a través de la pagina de Internet de la Sociedad Administradora.

Paragrafo Primero: Quien ejerza la actividad de distribucién del FONDO, deberd cumplir con las obligaciones
contempladas en el articulo 3.1.4.1.6 del Decreto 2555 de 2010.

9.2. DISTRIBUCION ESPECIALIZADA A TRAVES DE CUENTAS OMNIBUS
9.2.1. DISTRIBUCION ESPECIALIZADA

La distribucion del FONDO podrd realizarse de manera especializada, a través de cuentas émnibus,
administrada por parte de una sociedad administradora de fondos de inversién de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 3.1.1.1.1 (Sociedades autorizadas y dmbito de aplicacion) del Decreto 2555 de 2010,
diferente de la Sociedad Administradora del FONDO o por parte de los establecimientos de crédito. El
distribuidor especializado, es quien se relaciona directamente con los inversionistas registrados en la cuenta
omnibus, y en consecuencia es el responsable de cumplir, entre otros, con los deberes de conocimiento del
cliente, segregacion de los recursos de los inversionistas, suministro de informacion a éstos sobre la cuenta
omnibus y las inversiones realizadas a través de la mismas, atencion y servicio al cliente.

Los distribuidores especializados en el ejercicio de la distribucion especializada deberan aplicar el principio de
segregacion contemplado en el articulo 3.1.1.1.3 (Segregacion) del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo Primero: Para efectos de lo dispuesto en el presente Reglamento, se entiende por cuenta dmnibus,
una cuenta administrada por el distribuidor especializado, bajo la cual se agrupan uno o mas inversionistas
registrados previamente de manera individual ante dicha entidad, con el fin de que el distribuidor

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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especializado actie a nombre propio y por cuenta de ellos, constituyéndose como un inversionista en el
FONDO. La identidad de los inversionistas finales Unicamente sera conocida por el distribuidor especializado.

Paragrafo Segundo: Los inversionistas que hagan parte de la cuenta dmnibus administrada por el distribuidor
especializado, no podran constituir otras participaciones en el FONDO directamente o a través de otra cuenta
émnibus.

Paragrafo Tercero: los términos y condiciones de la relacidn entre la Sociedad Administradoray el distribuidor
especializado deben establecerse en un contrato escrito entre ambas partes.

9.2.2. Obligaciones especiales de los distribuidores especializados

Los distribuidores especializados, en el manejo de las cuentas dmnibus, ademas de las obligaciones
establecidas en el Decreto 2555 de 2010 y la Circular Basica Juridica, deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones especiales:

1. Expresar de manera clara que actia en nombre propio y por cuenta de los inversionistas que hacen parte
de la cuenta dmnibus.

2. Contar con la autorizacion previa, escrita y expresa de los inversionistas para ser parte de una cuenta
émnibus.

3. Informar debidamente a los inversionistas de los riesgos y el funcionamiento de la cuenta d6mnibus.

4. Mantener disponible y actualizada la informacidn relacionada con la participacion de los inversionistas
de la cuenta dmnibus que administra, de conformidad con la informacion suministrada por la Sociedad
Administradora del FONDO.

5. Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta dmnibus ejercer por medio del
distribuidor especializado, los derechos politicos inherentes a las participaciones del FONDO.

6. Entregar alos inversionistas que hacen parte de la cuenta dmnibus, un extracto de cuenta individual de
sus participaciones, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.9.9 (Extracto de cuenta del
inversionista) del Decreto 2555 de 2010y en el presente Reglamento.

7. Realizar inversiones o desinversiones en el FONDO conforme a las instrucciones impartidas por los
inversionistas que hacer parte de la cuenta dmnibus.

8. Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta dmnibus, de conformidad con lo dispuesto
en la Circular Basica Juridica, el cual debera ser aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia
y el inversionista.

9. Clasificar los inversionistas en “clientes inversionistas” e “inversionista profesiona

10. Documentar el perfil de riesgo del cliente inversionista de acuerdo con lo establecido en el numeral 3.2,
Capitulo V, Titulo VI, de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica.

11. Documentar la vinculaciéon de cada inversionista registrado en la cuenta dmnibus, y entregar al
inversionista copia del reglamento de la misma, de lo cual se debe dejar evidencia escrita.

12. Cumplir los deberes relativos al conocimiento del cliente, respecto de todos y cada uno de los
inversionistas registrados en la cuenta émnibus.

13. Durante la vigencia de la inversién en el FONDO, suministrar al menos trimestralmente a los
inversionistas registrados en la cuenta dmnibus la informacidn relacionada con ésta y con el FONDO en
el cual se efectuien las inversiones a través de la misma. Para el efecto, el distribuidor especializado debe
entregar a cada inversionista un extracto con la siguiente informacion:

a. ldentificacion de la cuenta 6mnibus

III

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Identificacion del inversionista registrado
Participacidn
Saldo inicial y final del periodo revelado
El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.
El nimero de unidades poseidas a través de la cuenta dmnibus en el FONDO, y su valor en la fecha
de corte del extracto.
g. Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas, en la proporcion
correspondiente a las participaciones del inversionista en la cuenta dmnibus.
h. Larentabilidad del FONDO y la acumulada desde la fecha del primer aporte
i. Laremuneracion del distribuidor especializado como administrador de la cuenta dmnibus.
j. Larentabilidad obtenida por el inversionista a través de la cuenta dmnibus del periodo revelado y
la acumulada desde la fecha del primer aporte.
14. Mantener en reserva la informacion de los inversionistas registrados en la cuenta dmnibus
15. Identificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgos de la actividad de distribucidén. Para estos
efectos, el distribuidor debera desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de
identificacion, medicidn, control y gestion de riesgos.
16. Clasificar los inversionistas en “clientes inversionistas” e “inversionistas profesionales” y asignarles un
perfil de riesgo de acuerdo con lo definido en las politicas internas de la firma.
17. Cumplir con las obligaciones relacionadas con el sistema de administracion de riesgo de lavado de activos
y financiacién del terrorismo SARLAFT.
18. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo de conducta, y los
demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas aplicables.
19. Las demas obligaciones que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

ol

Paragrafo Primero: La junta directiva del distribuidor especializado, con respecto a la actividad de distribucién
del FONDO, debera cumplir con las obligaciones establecidas en el articulo 3.1.5.1.3 (Obligaciones de la junta
directiva del distribuidor especializado) del Decreto 2555 de 2010 y las demds normas que lo regulen,
modifiquen o sustituyan.

9.3. DEBER DE ASESORIA Al momento de la vinculacién de los clientes a los fondos de inversién colectiva (FIC)
administrados por Credicorp Capital Colombia S.A. esta realizara las etapas de asesoria previstas en el Decreto
2555 de 2010y se le brindara la recomendacién profesional con el fin de que el cliente pueda tomar la decision
de vinculacidn, salvo para aquellos casos en que el cliente se vincule a un FIC que haya sido previamente
clasificado como producto universal.

Mientras el cliente inversionista se encuentre vinculado al FIC, GUnicamente se suministraran recomendaciones
profesionales cuando este lo solicite a través de su asesor o por cualquier medio verificable. o cuando
sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversion, salvo para aquellos casos en que
el cliente se vincule a un FIC que haya sido previamente clasificado como producto universal

CAPITULO X DE LOS INVERSIONISTAS
10.1. OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS

Son obligaciones de los inversionistas del FONDO:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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a. Suscribir el presente Reglamento.

Cumplir en todo momento el presente Reglamento.

c. Diligenciar la declaracion de origen de fondos cuando las politicas de la Sociedad Administradora o
mandato legal lo exija.

d. Efectuar el pago de los aportes en dinero dentro de los términos y condiciones establecidas en este
Reglamento.

e. Al momento de la vinculacion al FONDO, dar a conocer por escrito a la Sociedad Administradora la
cuenta corriente o de ahorros a la cual desea que le sean transferidos los recursos fruto de la
liguidacidn de sus derechos de participacién en el FONDO.

f. Presentar la actualizacién de documentos a solicitud de la Sociedad Administradora.

10.2. FACULTADES Y DERECHOS

Son derechos de los inversionistas, o los beneficiarios designados por ellos:

o

Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las operaciones del FONDO.

b. Examinar los documentos relacionados con el FONDO, en la forma y términos previstos en el presente
Reglamento, a excepcion de aquellos que se refieran exclusivamente a los demas inversionistas, los
cuales nunca podran ser consultados por inversionistas diferentes del propio interesado y cuando
menos, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la terminacién de cada semestre calendario.

c. Negociar sus participaciones en el FONDO, de conformidad con la naturaleza de los documentos
representativos de dichas participaciones.

d. Solicitar la redencidn total o parcial de sus participaciones en el FONDO, de conformidad con lo
establecido en el Reglamento.

e. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la asamblea de inversionistas.

f. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas con otros

inversionistas del FONDO.

10.3. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

La asamblea del FONDO la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos con el quérum y en las
condiciones establecidas por la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran
las normas del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad anénima, cuando
no sean contrarias a su naturaleza.

10.3.1. PROCEDIMIENTO PARA SU CONVOCATORIA

La asamblea de inversionistas se reunird cuando sea convocada por la Sociedad Administradora del FONDO,
por el revisor fiscal, por inversionistas del FONDO que representen no menos del veinticinco por ciento (25%)
de las participaciones, o por la Superintendencia Financiera de Colombia. El respectivo orden del dia debera
figurar en la convocatoria, la cual debera realizarse a través de una publicacion en el diario La Republica y en
la pagina de Internet de la Sociedad Administradora www.credicorpcapital.com/colombia La asamblea de
inversionista se realizara en la ciudad de Bogota en la oficina principal de la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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La asamblea de inversionistas del FONDO podra deliberar con la presencia de un numero plural de
inversionistas que represente por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del
respectivo FONDO.

Las decisiones de la asamblea de inversionistas del FONDO se tomaran mediante el voto favorable de por lo
menos la mitad mas una de las participaciones presentes en la respectiva reunién. Cada participacidén otorga
un voto.

10.3.2. FUNCIONES

De conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, las funciones de la Asamblea de Inversionistas
del FONDO serdn las siguientes:

o

Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el FONDO.

b. Disponer que la administracién del FONDO se entregue a otra sociedad legalmente autorizada para el
efecto.

c. Decretar la liquidacion del FONDO vy, cuando sea del caso, designar el liquidador.

d. Aprobar o improbar el proyecto de fusién del FONDO.

e. Solicitar a la Sociedad Administradora del FONDO realizar la remocidon del gestor externo, de
conformidad con las causales descritas en el Reglamento.

f. Las demds expresamente asignadas por el Decreto Unico.

Paragrafo: Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito, para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o
derogue, los documentos que se envien a los inversionistas deben contener la informaciéon necesaria, a fin de
gue éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

10.3.3. CONSULTA UNIVERSAL

Como alternativa a la realizacion de la asamblea de inversionistas, el FONDO podra acudir a la “Consulta
Universal” que trata el Articulo 3.1.5.6.4. (Consulta universal) del Decreto 2555 de 2010. Esta alternativa
consiste en realizar una consulta escrita a todos los inversionistas del FONDO, teniendo en cuenta el siguiente
procedimiento:

1. Ladecisidon de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia Financiera de Colombia, quien
podra presentar observaciones a la misma.

2. Se elaborara una consulta, en la cual se debe detallar los temas que seran objeto de votacidn, incluyendo
la informacidn necesaria para adoptar una decision consciente e informada.

3. La Sociedad Administradora del FONDO deberd enviar el documento contentivo de la consulta a la
direccidn fisica o electrdnica registrada por cada uno de los inversionistas.

4. Unavez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad Administradora del FONDO,
en un plazo que no exceda quince (15) dias, toda la informacién que consideren conveniente en relacion
con el FONDO. Esta informacion debera ser puesta a su disposicion a través de los medios mas idoneos
para tal fin.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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5. Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una comunicacién a la direccién de la
Sociedad Administradora del FONDO o al correo electrénico que la misma destine para este fin, dentro
de los treinta (30) dias siguientes a la recepcién del documento contentivo de la consulta.

6. Para que la consulta sea vélida se requiere que responda al menos el cincuenta y uno por ciento (51%)
de las participaciones del FONDO, sin tener en cuenta la participacion de la Sociedad Administradora.

7. Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas en el articulo 3.1.5.6.2 (Reuniones
de la asamblea de inversionistas) del Decreto 2555 de 2010.

8. Para el conteo de votos la Sociedad Administradora del FONDO deberd documentar el nimero de
comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

9. La Sociedad Administradora deberd informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los
resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de la misma y las decisiones
adoptadas, el cual debera ser suscrito por el gerente del FONDO vy el revisor fiscal, y

10. La decisién adoptada por el mecanismo de consulta deberd ser informada a los inversionistas a través
de la pagina web de la Sociedad Administradora del FONDO.

10.4. RETIRO FORZOSO

La Sociedad Administradora podrd de manera unilateral obligar a los inversionistas a retirarse del FONDO en
los siguientes eventos:

1. Cuando el inversionista infrinja las normas de lavado de activos en Colombia.
2. Cuando no presente la actualizacion de documentos solicitada por la Sociedad Administradora exigidas
por reglamentacion legal.

Una vez se dé la causal de retiro forzoso, la Sociedad Administradora enviara al inversionista una
comunicacion a la direccién que tenga registrada, informandole la decisidn y los motivos que se tuvieron. La
Sociedad Administradora redimira las unidades del participe y girara un cheque el cual se consignara en la
cuenta que el inversionista tenga registrada.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”

Péagina 43 de 53 Ultima Fecha del Reglamento: 01
de octubre de 2022



Credicorp
A We pltal CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA FUATII

Reglamento

CAPITULO XI MECANISMOS DE REVELACION DE INFORMACION

Toda la informacion necesaria para el adecuado entendimiento por parte del inversionista de la naturaleza
estructura y caracteristicas de la inversién en el FONDO, asi como del riesgo y de los costos y gastos en que
incurrira por todo concepto relacionado con el FONDO, debera ser suministrada de manera permanente, de
forma veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta, pertinente y util.

La Sociedad Administradora, de manera permanente y simultanea, pondra a disposicion de los inversionistas
a través de su pagina web www.credicorpcapital.com/colombia, los siguientes mecanismos de informacion,
de acuerdo a lo contemplado en el Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan:

Reglamento

Prospecto

Ficha Técnica

Extracto de Cuenta

Informe de Rendicidn de Cuentas

AR o

Toda esta informacidn, asi como los estados financieros y sus notas, se podra encontrar en la pagina de
Internet www.credicorpcapital.com/colombia y en las oficinas de la Sociedad Administradora.

11.1. REGLAMENTO

El Reglamento del FONDO cumple con lo definido en el Articulo 3.1.1.9.5 (Reglamento del fondo de inversion
colectiva) del Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa 026 de 2014.

11.2. PROSPECTO

El prospecto debera darse a conocer previamente a la vinculacidn de los inversionistas, dejando constancia
del recibo de la copia del mismo y la aceptacidn y entendimiento de la informacién alli consignada, lo cual
podra realizarse también por medio electrdnico, siempre que se haga a través de un mecanismo que permita
la trazabilidad de la aceptacidn y la debida autenticacidn de la identidad del cliente, en los términos de la Ley
527 de 1999.

El prospecto debera contener como minimo:

1. Informacion general del FONDO.

Politica de inversién del FONDO, indicando el tipo de FONDO y una descripcién de su perfil de riesgo.

3. Informacién econdmica del FONDO, donde se incluya la forma, valor y célculo de la remuneracién a pagar
a la Sociedad Administradora, e informacion sobre los demds gastos que puedan afectar la rentabilidad
del FONDO.

4. Informacion operativa del FONDO, incluyendo la indicacidn de los contratos de uso de red de oficinas y
de corresponsalia local que haya suscrito la Sociedad Administradora, vigentes al momento de la
expedicion del prospecto

5. Medios de reporte de informacion a los inversionistas y al publico en general.

6. ldentificacién de la entidad que actia como custodio de valores en caso de que haya,

N

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”

Péagina 44 de 53 Ultima Fecha del Reglamento: 01
de octubre de 2022


http://www.credicorpcapitalcolombia.com/
http://www.credicorpcapitalcolombia.com/

Credicorp
A We pltal CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA FUATII

Reglamento

7. Los demas aspectos que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.
8. Identificacion del gestor externo o gestor extranjero, en caso de que los haya.

Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia podra solicitar en cualquier momento los ajustes
necesarios en el prospecto para informar adecuadamente a los inversionistas

11.3. FICHA TECNICA

La Sociedad Administradora realizard una Ficha Técnica independiente para cada FONDO de inversion
colectiva de conformidad con el Anexo 6 de la Circular Externa 026 de 2014. La Ficha Técnica es un documento
informativo estandarizado para los fondos de inversidon colectiva que, para este caso, contendra la
informacion basica referente a FONDO.

La Ficha Técnica deberd actualizarse y publicarse mensualmente dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes
al ultimo dia calendario del mes. La fecha de corte de la informacion sera el Ultimo dia calendario del mes
que se estd informando.

La publicacion se hard en la pdagina de Internet de la Sociedad Administradora
(www.credicorpcapital.com/colombiacomo también se mantendrd a disposicidn de los inversionistas, a través
de documentos impresos que se encontraran en cada una de las oficinas donde haya agencias o sucursales
autorizadas, asi como en las oficinas de los establecimientos de crédito con los cuales tenga suscrito contrato
de uso de red.

11.4. EXTRACTO DE CUENTA

La Sociedad Administradora del FONDO debera entregar a los inversionistas un extracto de acuerdo a lo
establecido en la Circular Externa 026 de 2014, por lo menos trimestralmente el cual debera reflejar los
aportes o inversiones y/o retiros realizados en el FONDO, durante el periodo correspondiente, expresados en
pesos y en unidades; asi como lo siguiente:

Identificacion del inversionista

Participacidn y valor de la unidad

Saldo inicial y final del periodo revelado.

El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.

Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas

La rentabilidad histérica del FONDO.

Remuneracion de conformidad con lo definido en el presente Reglamento.

Informacion sobre la pagina de Internet y demads datos necesarios para ubicar el Informe de Rendicion
de Cuentas.

S o0 Tw

El inversionista podrd obtener sus extractos a través de la pagina de internet
www.credicorpcapital.com/colombia con su usuario y contrasefia, lo cual aceptard expresamente en la
solicitud de usuario que tramite ante la Sociedad Administradora.

11.5. INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”

Péagina 45 de 53 Ultima Fecha del Reglamento: 01
de octubre de 2022


http://www.credicorpcapitalcolombia.com/
http://www.credicorpcapitalcolombia.com/

Credicorp
A We pltal CREDICORP CAPITAL OPORTUNIDAD RENTA FUATII

Reglamento

La Sociedad Administradora del FONDO debera rendir un informe detallado y pormenorizado de la gestién de
los bienes entregados o transferidos en virtud del acuerdo celebrado, entre las partes, respecto de aquello
gue tenga relevancia con la labor ejecutada, incluyendo el balance general del FONDO vy el estado de
resultados del mismo.

Paragrafo: El Informe de Rendicién de Cuentas deberd hacerse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y
31 de diciembre. El envio del informe debera efectuarse en un plazo maximo de quince (15) dias comunes
contados desde la fecha del respectivo corte.

11.6. SITIO DE INTERNET DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora efectuara la publicacién de la informacién que deba revelar a los inversionistas
del FONDO en la pagina de Internet www.credicorpcapital.com/colombia, en las oficinas de la Sociedad
Administradora y en las oficinas de los establecimientos de crédito con los cuales la Sociedad Administradora
tenga suscrito contrato de uso de red.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO XII LIQUIDACION DEL FONDO
12.1. CAUSALES

Son causales de disolucién y liquidacion del FONDO:

1. El vencimiento del término de duracién estipulado para el FONDO.

2. La decision vélida de la Asamblea de Inversionistas de liquidar el FONDO.

3. La decision motivada técnica y econdmicamente de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora de
liquidar el FONDO.

4. Cualquier hecho o situacidon que coloque a la Sociedad Administradora en imposibilidad definitiva de
continuar desarrollando su objeto social.

5. Cuando el patrimonio del FONDO esté por debajo del monto minimo sefialado (Monto minimo de
participaciones) en el presente Reglamento.

6. La toma de posesion de la Sociedad Administradora y cuando no resulte viable su reemplazo en condiciones
gue aseguren la normal continuidad del FONDO gestionado.

7. No contar con el nimero minimo de Inversionistas (NUmero minimo de Inversionistas) del presente
Reglamento, después de pasados los seis primeros meses de operacion. Esta causal podra ser enervada
durante un periodo maximo de dos (2) meses.

8. Las demads establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo Primero: Las causales previstas en los numerales 5 y 7 sélo seran aplicables después de seis (6)
meses de que el FONDO entre en operaciones.

Paragrafo Segundo: Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la
Sociedad Administradora del FONDO deberd comunicarla inmediatamente a la Superintendencia Financiera
de Colombia, a las bolsas de valores y a las entidades administradoras de los diferentes sistemas de
negociacion de valores en los que se encuentren inscritos los valores respectivos, cuando haya lugar a ello. A
los inversionistas se les comunicard el acaecimiento de la causal de liquidacidn del FONDO por los medios
previstos en el presente Reglamento. Estas comunicaciones deberan realizarse a mas tardar al dia siguiente
de la ocurrencia de la causal.

12.2. PROCEDIMIENTO
La liquidacion del FONDO se ajustara al siguiente procedimiento:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta subsista, el FONDO no podra
constituir nuevas participaciones ni atender redenciones;

2. Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas en los numerales 1y 2 de la clausula 12.1
del presente Reglamento, la Sociedad Administradora procederd a convocar a la Asamblea de Inversionistas
gue deberad celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacion de
la noticia de liquidacion. Para el efecto del ejercicio de los derechos politicos de los Inversionistas se tomara
como referente el valor de la unidad del FONDO.

3. Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, se citard a una
nueva reunidon que sesionara y decidird validamente con un ndmero plural de Inversionistas asistentes o

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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representados cualquiera sea la cantidad de participaciones. La nueva reunion deberd efectuarse entre los
tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes a la fecha de la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier
quoérum.

4. En el evento de que la liquidacion haya ocurrido con base en las causales previstas en los numerales 39, y
42 de la cldusula 12.1. del presente Reglamento, la asamblea de Inversionistas podrd decidir si entrega la
administracion del FONDO a otra sociedad legalmente habilitada para administrar fondos de inversion
colectiva, caso en el cual se considerara enervada la respectiva causal de liquidacion. En este caso, laasamblea
deberd establecer las fechas y condiciones en las que se realizara el traspaso del FONDO al administrador
seleccionado.

5. Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de Inversionistas debera decidir
si la Sociedad Administradora desarrollard el proceso de liquidaciéon o si se designara un liquidador especial.
En caso de que la asamblea no designe liquidador especial, se entendera que la Sociedad Administradora
adelantard la liquidacién.

6. El liquidador debera obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado razonables que los exigidos
en el Decreto 2555 de 2010 para las sociedades administradoras de fondos de inversion colectiva.

7. El liquidador procederd inmediatamente a determinar la participacion porcentual de los Inversionistas y a
realizar todas las inversiones que constituyan el portafolio del FONDO, en un plazo de maximo seis (6) meses.

8. Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere sido
posible, la Asamblea de Inversionistas debera reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses, con el fin de
evaluar el informe detallado que debera presentar el liquidador sobre las gestiones realizadas hasta la fecha,
y podra:

a) Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador continte con la gestidn de
liquidacidn de las inversiones pendientes, en cuyo caso debera acordar las fechas en que el liquidador
presentara a los Inversionistas de forma individual y/o a la Asamblea de Inversionistas, informes sobre
su gestion.

Si durante el plazo adicional de que trata el presente literal no hubiere sido posible liquidar los activos,
previo informe detallado del liquidador sobre los gastos y gestiones realizadas, la asamblea de
inversionistas podra decidir prorrogar el plazo otorgado, considerando las especiales condiciones del
activo a liquidar, asi como, un analisis del costo beneficio de continuar con la gestién de liquidacion, y
cualquier otro mecanismo que pudiera ser procedente para el pago a los inversionistas.

b) Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los Inversionistas en proporcion a
sus participaciones. Para realizar esta solicitud, la Asamblea de Inversionistas podra reunirse en
cualquier tiempo.

c) Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidacion de las inversiones y la
adecuada proteccion de los derechos de los Inversionistas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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9. Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los Inversionistas las
participaciones, en un término que no podra exceder de quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del
plazo previsto en el numeral séptimo de la presente clausula.

10. No obstante, lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los Inversionistas, a prorrata de sus
alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatorio, con corte al momento de hacerse la
distribucion.
11. Sivencido el periodo maximo de pago de las Unidades de Participaciones, existieren sumas pendientes de
retiro, se seguira el siguiente procedimiento:
a) La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los Inversionistas a las cuentas
bancarias informadas;
b) De no ser posible la consignacidon a que hace referencia el literal anterior, y en caso de que el
inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago o un
beneficiario, el liquidador realizard el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona; y
¢) En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anterior, se dara
aplicacidn al articulo 249 del Cédigo de Comercio.
12. La Sociedad Administradora y el revisor fiscal de ésta deberan certificar que concluyé el proceso de
liquidacién y que los recursos fueron reintegrado adecuadamente a los Inversionistas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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CAPITULO XIlIl  FUSION Y CESION DEL FONDO
13.1. FUSION

El FONDO podra fusionarse con uno o varios fondos de inversidn colectiva, siempre que se acredite el
siguiente procedimiento:

Elaboracidn del proyecto de fusién con la siguiente informacion:
Los datos financieros y econémicos de cada uno de los fondos de inversidn colectiva objeto de la fusion,
con sus respectivos soportes, y

b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el valor de la unidad de los
fondos de inversién colectiva a fusionar, incluyendo la relacién de intercambio

2. Aprobacién del proyecto de fusion por la junta directiva de la Sociedad Administradora de fondos de
inversion colectiva involucrada;

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacidon en un diario de amplia circulacién
nacional del resumen del compromiso de fusidn.

4. Se debera convocar a la asamblea de inversionistas mediante una comunicacion escrita acomparada del
compromiso de fusion. La asamblea debera realizarse luego de transcurridos quince (15) dias habiles al
envio de la comunicacion a los inversionistas. Para la realizacidon de la asamblea seran aplicables las
normas previstas para la asamblea general de accionistas establecidas en la legislacion mercantil en lo
que resulte aplicable. Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién o los que
no asistan a la asamblea en la que se decida la fusidn podran ejercer el derecho de solicitar la redencién
de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 (Modificaciones al
reglamento) del Decreto 2555 de 2010, en cuyo caso, el término de un (1) mes se contara desde el dia
de la celebracién de la asamblea de inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusidén por las asambleas de inversionistas, se informara a la
Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacion escrita a la cual
se debera anexar el proyecto de fusidon aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de
juntas directivas.

Paragrafo Primero: En caso de que, por virtud de la fusidn, resulte un nuevo fondo de inversion, este debera
ajustarse a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo regulen, modifiquen o sustituyan.

Paragrafo Segundo: El procedimiento establecido en el presente articulo deberd ser aplicado en todos los
casos de cambio de la Sociedad Administradora en que no medie la decisidn de los inversionistas.

Paragrafo Tercero. Cuando la fusion de dos o mas fondos de inversion colectiva se realice entre fondos
administrados por diferentes sociedades administradoras de fondos de inversion colectiva, dicha fusién
debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

13.2. CESION

La Sociedad Administradora podra ceder la administracion del FONDO por decisidn de la junta directiva, con
sujecion a las reglas que se indican a continuacion:

1. Lacesidn debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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El cesionario debe anexar a la solicitud de autorizacién la documentacion a que se refieren los numerales
3, 5y 6 del articulo 3.1.1.3.2 (Autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia) del Decreto
2555 de 2010.

El cedente y el cesionario podran tener naturaleza juridica distinta.

Autorizada la cesion por la Superintendencia Financiera de Colombia, deberd informarse a los
inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo 3.1.1.9.6 (Modificaciones al reglamento)
del Decreto 2555 de 2010 para las modificaciones al Reglamento.

Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de publicacién del aviso de cesidn. De no recibirse respuesta dentro del término
fijado se entendera aceptada la cesidn. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesidn
podran solicitar ejercer el derecho de solicitar la redencion de sus participaciones consagrado en el inciso
tercero del articulo 3.1.1.9.6 (Modificaciones al reglamento) del Decreto 2555 de 2010, sin que por este
hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO XIV  MODIFICACION Y DIFUSION DEL REGLAMENTO DEL FONDO
14.1 DERECHO DE RETIRO

Las reformas que se introduzcan en este Reglamento deberan ser aprobadas previamente por la junta
directiva de la Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de forma
previa a su entrada en vigencia, la cual podra solicitar en cualquier tiempo los ajustes que estime necesarios.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacion de los derechos econdmicos de los
inversionistas, deberdn ser autorizadas previamente por la Superintendencia Financiera de Colombia. En este
caso se deberd informar a los inversionistas mediante una publicacién en el diario La Republica, asi como
mediante el envio de una comunicacién dirigida a cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que
serdn realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del FONDO en los términos que a continuacion se
indican. Dicha comunicacidn podra ser enviada conjuntamente con el extracto o por correo electrénico a la
direccién que los inversionistas hayan registrado en la Sociedad Administradora.

Los inversionistas que manifiesten formalmente a la Sociedad Administradora su desacuerdo con las
modificaciones podran solicitar la redencion de sus participaciones sin que por este hecho se genere sancién
ni penalidad de ningun tipo. Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir
de la fecha del recibo efectivo de la comunicacién.

Los cambios que impliquen modificacién o afectacidén de los derechos econémicos de los inversionistas sélo
seran oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el plazo establecido en el inciso anterior.

14.2. MODIFICACION

Las reformas que se introduzcan en el Reglamento deberan ser aprobadas previamente por la Junta Directiva
de la Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de forma previa a su
entrada en vigencia, la cual podra solicitar en cualquier tiempo los ajustes que estime necesarios.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacion de los derechos econdmicos de los
inversionistas, deberdn ser autorizadas previamente por la Superintendencia Financiera de Colombia. En este
caso se debera informar a los inversionistas mediante una publicacidn en un diario de amplia circulacién
nacional, asi como mediante el envio de una comunicacién dirigida a cada uno de los inversionistas, indicando
las reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del FONDO en los términos que a
continuacion se indican. Dicha comunicacidn podra ser enviada conjuntamente con el extracto o por correo
electrdnico a la direccién que los inversionistas hayan registrado en la Sociedad Administradora.

Los inversionistas que manifiesten formalmente a la Sociedad Administradora su desacuerdo con las
modificaciones podran solicitar la redencion de sus participaciones sin que por este hecho se genere sancién
ni penalidad de ningun tipo. Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir
de la fecha del recibo efectivo de la comunicacién a que se refiere el inciso anterior.

Los cambios que impliquen modificacién o afectacidn de los derechos econdmicos de los inversionistas solo
seran oponibles a dichos inversionistas, una vez se venza el plazo establecido en el inciso anterior.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversién en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por

lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”

Pagina 53 de 53 Ultima Fecha del Reglamento: 01
de octubre de 2022



	CAPÍTULO I    ASPECTOS GENERALES
	1.1. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
	1.2. FONDO
	1.3. DURACIÓN DEL FONDO
	1.4. SEDE
	1.5. DURACIÓN DE LA INVERSIÓN EN EL FONDO
	1.6. SEGREGACIÓN PATRIMONIAL
	1.7. COBERTURA DE RIESGOS
	1.8. MECANISMOS DE INFORMACIÓN
	1.9. MONTO MÍNIMO PARA OPERAR EL FONDO
	1.10. CALIFICACIÓN DEL FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA
	1.11. DURACIÓN DE LA INVERSIÓN Y PROCEDIMIENTO PARA LA RESTITUCIÓN DE LOS APORTES POR VENCIMIENTO DEL TÉRMINO DE DURACIÓN

	CAPÍTULO II    POLÍTICA DE INVERSIÓN
	2.1. TIPO DE FONDO Y ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR
	2.1.1. Tipo de FONDO
	2.1.2. OBJETO DEL FONDO
	2.1.3. ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR
	2.1.4. CONDICIONES APLICABLES A LAS INVERSIONES PREVISTAS EN EL NUMERAL 2.1.3
	2.1.5. OTRAS OPERACIONES QUE PODRÁ IMPLEMENTAR EL FONDO EN LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES QUE SE ESTABLECE EN EL PRESENTE REGLAMENTO SON:
	1. Depósitos a la vista en establecimientos de crédito nacionales, incluyendo las sucursales de establecimientos de crédito nacionales en el exterior.
	2. Depósitos remunerados en el Banco de la República.
	3. Depósitos a la vista en bancos del exterior.
	4. Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultáneas activas.
	5. Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de cobertura.
	6. Operaciones de transferencia temporal de valores.
	2.1.6. VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS ACEPTABLES

	2.2. LÍMITES DE INVERSIÓN
	2.2.2. AJUSTES TEMPORALES POR CAMBIOS EN LAS CONDICIONES DE MERCADO

	2.2.3. PERÍODO DE DESINVERSIÓN
	2.3. LIQUIDEZ DEL FONDO
	2.3.1. OPERACIONES REPO, SIMULTÁNEAS Y TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES
	2.3.2. DEPÓSITOS DE RECURSOS LÍQUIDOS

	2.4. OPERACIONES DE COBERTURA
	2.5. RIESGOS DEL FONDO
	2.5.1 FACTORES DE RIESGO DE FONDO
	2.5.2. PERFIL DE RIESGO DEL FONDO
	2.5.3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.


	CAPÍTULO III    ORGANISMOS DE ADMINISTRACION, GESTIÓN Y CONTROL
	3.1. ÓRGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL
	3.1.1. RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
	3.1.2. GERENTE Y SUS CALIDADES
	3.1.3. JUNTA DIRECTIVA

	3.2. COMITÉ DE INVERSIONES
	3.2.1. CONSTITUCIÓN
	3.2.2. REUNIONES
	3.2.3. FUNCIONES

	3.3. REVISOR FISCAL

	CAPÍTULO IV    CONSTITUCIÓN Y REDENCIÓN DE PARTICIPACIONES
	4.1. VINCULACIÓN Y CLASE DE PARTICIPACIÓN
	4.1.1 VINCULACIÓN
	4.1.2. CLASES DE PARTICIPACIONES DEL FONDO
	4.1.3. CLASIFICACIÓN Y PERFILAMIENTO DE INVERSIONISTAS.

	4.2. NUMERO MÍNIMO DE INVERSIONISTAS
	4.3. LIMITES A LA PARTICIPACIÓN
	4.3.1. MONTO MÍNIMO DE INVERSIÓN
	4.3.2. MONTO MÍNIMO DE PERMANENCIA
	4.4. REPRESENTACIÓN DE LAS PARTICIPACIONES

	4.5. REDENCIÓN DE PARTICIPACIONES
	4.5.1. SUSPENSIÓN DE REDENCIÓN DE PARTICIPACIONES
	4.6. Distribución del mayor valor de los aportes

	CAPÍTULO V    VALORACIÓN DEL FONDO Y DE LAS PARTICIPACIONES
	5.1. VALOR INICIAL DE LA UNIDAD
	5.2. VALORACIÓN DEL FONDO
	5.2.1. PRECIERRE DEL FONDO DE INVERSIÓN DEL DÍA T
	5.2.2. VALOR DEL FONDO DE INVERSIÓN AL CIERRE DEL DÍA T

	5.3. VALOR DE LA UNIDAD
	5.4. PERIODICIDAD DE LA VALORACIÓN

	CAPÍTULO VI    GASTOS A CARGO DEL FONDO
	6.1. REMUNERACIÓN DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
	6.2 GASTOS A CARGO DEL FONDO Y PRELACIÓN DE PAGO DE LOS MISMOS

	6.3. CRITERIOS PARA LA SELECCIÓN Y REMUNERACIÓN DE LOS INTERMEDIARIOS
	CAPÍTULO VII    DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
	7.1. FACULTADES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

	7.2. FACULTADES Y DERECHOS
	CAPÍTULO VIII     DEL CUSTODIO DE VALORES
	8.1. IDENTIFICACIÓN DEL CUSTODIO
	8.2. FUNCIONES DEL CUSTODIO
	8.3. OBLIGACIONES DEL CUSTODIO
	8.4. REMUNERACIÓN DEL CUSTODIO

	CAPITULO IX   DISTRIBUCIÓN
	9.1. MEDIOS DE DISTRIBUCIÓN
	9.2. DISTRIBUCIÓN ESPECIALIZADA A TRAVÉS DE CUENTAS ÓMNIBUS
	9.2.1. DISTRIBUCIÓN ESPECIALIZADA


	9.2.2. Obligaciones especiales de los distribuidores especializados
	CAPITULO X    DE LOS INVERSIONISTAS
	10.1. OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS
	10.2. FACULTADES Y DERECHOS
	10.3. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS
	10.3.1. PROCEDIMIENTO PARA SU CONVOCATORIA
	10.3.2. FUNCIONES
	10.3.3. CONSULTA UNIVERSAL


	10.4. RETIRO FORZOSO
	CAPÍTULO XI    MECANISMOS DE REVELACIÓN DE INFORMACIÓN
	11.1. REGLAMENTO
	11.2. PROSPECTO
	11.3. FICHA TÉCNICA
	11.4. EXTRACTO DE CUENTA
	11.5. INFORME DE RENDICIÓN DE CUENTAS
	11.6. SITIO DE INTERNET DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

	CAPÍTULO XII   LIQUIDACIÓN DEL FONDO
	12.1. CAUSALES
	12.2. PROCEDIMIENTO
	CAPÍTULO XIII    FUSIÓN Y CESIÓN DEL FONDO
	13.1. FUSIÓN
	13.2. CESIÓN

	CAPITULO XIV     MODIFICACIÓN Y DIFUSIÓN DEL REGLAMENTO DEL FONDO
	14.1 DERECHO DE RETIRO

	14.2. MODIFICACIÓN

